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' 9 Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finanénim produktem?

Soulad s prosazovanymi environmentalnimi a socialnimi vlastnostmi byl po celé sledované obdobt zajidtovan
uplatriovanim nize popsaného procesu:

Fond vyuzivé $iroké pojeti udrzitelnosti. Podporuje jak environmentalni, tak socidlni aspekty uplatnénim vlastnt

strategie spravcovské spole¢nosti pro udrZitelné investovant. Ta je zajisténa integract souboru ESG néastrojd
spravcovské spole¢nosti do investi¢ntho procesu.

Pro splnént environmentalnich a socialnich vlastnosti nebyly pouzity zadné derivaty.

Je tfeba rozliSovat mezi pFimymt investicemti do cennych papird, investicemti do investi¢nich fondd spravovanych
spravcovskou spole¢nosti a investicemi do investi¢nich fondd spravovanych externimt spravcovskymi spole¢nostmi.
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Ukazatele udrzitel-
nosti méri, jak jsou
dosazeny envi-
ronmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované financ-
nim produktem.
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PF{mé investice do cennych papirt a investice do investi¢nich fondi (nep¥imé investice) spravované
spravcovskou spoleénosti
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Spravcovska spole¢nost st v rdmci své strategie udrZitelného investovan{ na Urovni fondu stanovila za cil dosdhnout
zlepsent v téchto kli¢ovych environmentalnich a sociélnich oblastech:

Environmentalnt stopa investic drzenych fondem, zejména pokud jde o
uhlikovou stopu a zmirfiovani zmény klimatu obecné a
vodnt stopu a opatfent pro odpovédné vyuzivant vodnich zdrojd.

Predchazent environmentalnim rizikdm
pro ochranu biologické diverzity
odpovédné nakladant s odpady a dal$imi emisemt

Socialn{ faktory, jako napf.
vylou¢ent jakychkoli investic do spole¢nostt, které vyrabéjil kontroverzni zbrané nebo s nimi obchoduy,
podpora lidskych prav a vylouc¢ent emitentd, ktef{ se podileji na jejich porusovant,
prosazovant dobrych pracovnich podminek, napfiklad v oblasti bezpe¢nosti prace a vzdélavani zaméstnanc(,
vyloucent emitentd, ktef{ se podileji na porusovant pracovntho prava, zejména zakladnich norem Mezinarodnt
organizace prace,
podpora rozmanitosti a vylouc¢en{ emitent(, kteft se dopoustéji diskriminace,
zamezent korupci a podvodu.

Podpora Fadné spravy a fzent spole¢nostt:
nezavislost dozor¢ich organt
odménovani managementu
fadné Gcetn{ postupy
ochrana prav akcionard

Investice do investi¢nich fond( (nepiimé investice) spravovanych externimi spravcovskymi spoleénostmi

V8echny externé spravované investi¢ni produkty v portfoliu must byt klasifikovany podle ¢lanku 8 nebo 9 naf{zent
(EW) & 2019/2088 o zvetejiiovant informact souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (dale jen ,SFDR"),
piipadné must splhovat alespori poZadavky na Fadnou spravu a fizent. Tato podminka se nevztahuje na investice do
vladnich dluhopisovych fondd.

Kromé toho je proces udrZitelného/ESG investovant viech takovych investi¢nich fond@ predmétem predinvesti¢niho
hloubkového posouzent. Pouze investi¢ni fondy, které se prokazou procesem vybéru ESG a kritérii ESG podobnymi
kritériim fond& ERSTE RESPONSIBLE, budou zafazeny na seznam povolenych investic (whitelist). Dodrzovant tohoto
pozadavku se pravidelné kontroluje. Fondy, jejichZ ESG standardy jiz nesplfiuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou
7 tohoto seznamu odstranény a v nejleps$im zajmu investort odprodany.

V pripadé vyuzivant fondd tretich stran na zakladé ESG kritéri{ vybéru fond( spravcovské spole¢nosti a analyzy
investi¢niho procesu, jak je zvefejnil piisludny tvirce, se ocekava, Ze tyto fondy budou mit podobné environmentalni

a socialnt vlastnosti jako fondy spravované investi¢nt spolecnosti. Pfesto se mohou objevit rozdily.

Proto jsou environmentalni a/nebo socialn{ vlastnosti prosazované t&mito investi¢nimi fondy takové, jaké deklaruje
jejich prisludny tvirce v souladu se SFDR.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

PF{mé investice do cennych papirt a investice do investi¢nich fondi (nep¥imé investice) spravované
spravcovskou spoleénosti

DodrZovant socialnich a environmentalnich vlastnosti fondu se hodnoti na zakladé nasledujicich ukazatell:

u produktu podle ¢l. 8 SFDR




ESGenius skére:

Skore ESGentus reprezentuje rizikovy ESG profil a kvalitu fizent ESG emitenta. Poskytuje uceleny prehled o
vykonnosti analyzovaného emitenta v ramct vy3e zminénych aspektd udrZitelnosti.

Bere se v potaz jak minimalnt skére poZadované pro fond, tak prdmérné skére investic v portfoliu fondu.

Ukazatel 1: DodrZzent miniméalniho skére poZadovaného pro fond vyjadfeného v procentech aktiv fondu
100 % aktiv fondu spliiuje vylu¢ovact kritéria fondu.

Ukazatel 2: Primérné skére investic v drzent fondu
64,06 ze 100 (stav k 31. 8.2023)

Vyluéovaci kritéria:
Posuzuje se pribézné plnént kritérii pro vyloucent z fondu. Toto ovéfovant provadi denné oddélent FHzent rizik
spravcovské spole¢nosti.

Ukazatel: Dodrzovant kritéri{ pro vylou¢ent z fondu
100 % aktiv fondu spliiuje vyluovact kritéria fondu.

Cile udrzitelného rozvoje:

Spravcovska spolecnost vyhodnocuje, do jaké miry investice fondu ptispivaji k napliiovant 17 cilt udrzitelného rozvoje
OSN, a podava o tom zpravy. Vykazuji se jak piispévky k jednotlivym ciltm, tak celkové pozitivni a negativn{ dopady
na cile udrZitelného rozvoje.

Ukazatel 1: Podil aktiv fondu, ktery pozitivné prispiva ke kazdému ze 17 cil udrzitelného rozvoje (k 30. 6. 2023).

Cile udrzitelného rozvoje % objemu fondu
¢ 1 Konec chudoby 0,00
¢ 2 Konec hladu 0,57
¢ 3 Zdravi a kvalitnt Zivot 716
¢ 4 Kvalitni vzdélavani 0,03
¢. 5 Rovnost zen a muzl 0,00
¢. 6 Pitnd voda, kanalizace a hygiena 0,06
¢. 7 Dostupné a cisté energie 1,80
¢ 8 Dustojna prace a hospodarsky rlist 0,00
¢ 9 Pramysl, inovace a infrastruktura 0,00
¢. 10 Méné nerovnostt 593
¢ 11 UdrZitelnd mésta a obce 0,37
¢. 12 Odpovédna spotieba a vyroba 0,09
¢ 13 Klimaticka opatrent 1,86
& 14 Zivot ve vodé 0,00
¢ 15 Zivot na soudi 032
¢ 16 M{r, spravedlnost a silné instituce 1,59
¢ 17 Partnerstvi ke splnént cilt 0,00

Ukazatel 2: Podil pozitivnich dopad investic fondu prispivajicich k naplnént cil& udrzitelného rozvoje.
K 30. 6. 2023 mélo 43,64 % vytvorenych dopadt/piispévki k ciltim udr¥itelného rozvoje pozitivni charakter.

Ukazatel 3: Podil negativnich dopadd investic fondu na cile udrZitelného rozvoje:
K 30. 6. 2023 mélo 56,36 % vytvorenych dopad(y/prispévke k ciléim udr#itelného rozvoje negativni charakter.

Komplexnt popts ukazatel(, nejdilezitéjsich piispévka k ciltim udrzitelného rozvoje rozdélenych podle emitentd
a metodiku, na niZ je vypocet zaloZen, si mizZete prohlédnout na téchto webovych strankach:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines/green-pledge#sdg-
report

Uhlikova stopa:
Spravcovska spole¢nost vypoditava uhlikovou stopu fondu na zékladé dvanactimési¢niho praméru emist sklentkovych
plynti v rozsahu 1 + 2.

Ukazatel: uhlikova stopa
Uhlikova stopa fondu &int 79,72 tun na 1 milion EUR trzeb (k 31. 8. 2023).

Popis ukazatelt a metodiku jejich vypoctu naleznete na téchto webovych strankach:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint
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Vodni stopa:

Spravcovska spolecnost kaZzdoro¢né vycisluje vodnt stopu fondu na zakladé cennych papird primo drZenych v portfoliu.
Tato stopa se vykazuje samostatné podle miry zatéZe vodnich zdrojd v oblastech, v nichZ emitentt, do nichZ fond
investuje, spotfebovavaji vodu.

Ukazatel se vypocitava, jsou-li v systémech dostupné potiebné Udaje.

Ukazatel: Vodni stopa rozdélena podle oblasti s nizkym, stfednim a vysokym vodnim stresem k 31.srpnu 2023 (mérna
jednotka: odbér vody v m3/ tisic USD trzeb)

Oblast Objem

Oblast s vysokym vodnim stresem 382
Oblast se stfednim vodnim stresem 950,38

Oblast s nizkym vodnim stresem 6111

Popis ukazatelt a metodiku jejich vypoctu naleznete na téchto webovych strankach:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#wasserfussabdruck

V prpadé investic do investi¢nich fond(i (nepiimé investice) jsou tyto faktory uréeny na zakladé dostupnych dat.
Vypocet dat je zaruc¢en pouze pro investi¢ni fondy spravované spravcovskou spolecnosti.

Investice do investi¢nich fond( (nepfimé investice) spravovanych externimi spravcovskymi spole¢nostmi
Soulad s ESG seznamem povolenych investic (white list) spravcovské spole¢nosti:

Vsechny externé spravované investi¢ni fondy v portfoliu must byt klasifikovany podle ¢lanku 8 nebo 9 natizent
SFDR, pripadné must spliovat alespori poZzadavky na Fadnou spravu a Hzent. Toto pravidlo se neuplatriuje u investic do
fondt statnich dluhopisd.

Kromé toho je proces udrZitelného/ESG investovant viech takovych investi¢nich fond@ predmétem predinvesti¢niho
hloubkového posouzent. Pouze investi¢ni fondy, které se prokaz{ procesem vybéru ESG a kritérii ESG podobnymi
kritériim fond& ERSTE RESPONSIBLE, budou zafazeny na seznam ptipustnych investic (whitelist). Soulad s timto
pozadavkem je pravidelné prezkoumavan. Fondy, jejichz ESG standardy jiz nesplfiuji standardy ERSTE RESPONSIBLE,
jsou z tohoto seznamu odstranény a v nejlep$im zajmu investord odprodany.

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti investi¢nich fondd tietich stran:

Environmentalni a/nebo socialni ukazatele pouzivané pro mé¥eni toho, zda byly dosaZeny pFisluiné environmentalnt
a socialnt vlastnosti prosazované témito finan¢nimt produkty, jsou oznameny jejich prisludnymt tviirci v souladu
s pravni Upravou.

Na zakladé ESG kritérii spravcovskych spolecnosti pro vybér fondd a analyzy investi¢ntho procesu, jak je zverejnil
piisludny tvirce, se ocekava, Ze fondy tfetich stran vykazuji podobné environmentalnt a socialni vlastnosti jako fondy
spravované spravcovskou spole¢nosti. Nicméné rozdily mohou pretrvavat.

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt éasteéné provadél, a jak dané udrzitelné investice
k témto ciliim pFispély?

Proces vybéru zahrnuje, mimo jing, investice do ekonomickych aktivit nebo aktiv, které prispivaji nebo podporujt
jeden nebo vice environmentalnich cild ve smyslu ¢lanku 9 taxonomie EU. Proces vybéru zarover nevylucuje moznost
podporovat prostfednictvim investic, které jsou zakladem investi¢ntho fondu, jiné environmentalnt a socialnt cile,

a jiné cile v oblasti spravy a Hzent podnikd, neZ které jsou v soucasnosti stanoveny v taxonomit EU..

CL. 9 taxonomie EU stanovuje environmentalné udrzitelné ¢innosti na zakladé jejich prinosu k nasledujicim esti
environmentalnim cilam:

Zmirfiovant zmény klimatu;

Ptizplisobovant se zméné klimaty;

Udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a motskych zdrojd;
Pfechod na obéhové hospodarstvi;

Prevence a omezovanti znec¢istént;

Ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystémai.

Hospodarska ¢innost je povaZzovana za environmentalné udrzitelnou, pokud vyznamné ptispiva k jednomu nebo vice
z téchto Sesti cilt vyznamné neposkozuje zadny z téchto environmentalnich cilti a je provadéna v souladu
s minimalnimi zarukami stanovenymi v ¢L. 18 taxonomie EU.

Investi¢nt fond prispiva k cilim uvedenym v ¢l. 9 taxonomie EU.

Rozdélent podilu investic pro vyse uvedené cile taxonomie EU, k nimZ prispél investi¢ni fond, je v soucasné dobé
mozné pouze v omezené mife z diivodu nedostatku potfebnych dat. V této chvili je mozné uvést podily pouze
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u nasledujicich environmentalnich cilti definovanych taxonomii EU:
Zmirmiovant zmény klimatu: 3,84 %
PFizplisobovant se zméné klimatu: 0,21 %

Vzhledem k nedostate¢nym tdajiim v soucasnosti neni mozné detailnéji analyzovat a rozdélit prispévek udrzitelné
investice k stanovenym environmentalnim c{lam.

V minulém obdobt jsme realizovali udrZitelné investice se socialnimi cili, jez jsou popsany vyse.

Pokud publikované Gidaje o spole¢nostech v portfoliu jiZz neposkytuji dostatecny prehled o tom, do jaké miry sméfujt
investice do environmentalné udrZitelnych ekonomickych aktivit, vyuzivame v pfipadé dostupnosti data od partnerd
pro vyzkum v oblasti ESG.

PFimé investice do cennych papirti a investice do investi¢nich fondi (nepfimé investice) spravované
spravcovskou spoleénosti

Socialnt a environmentalnt{ cile investi¢ntho fondu odpovidaji zaméfenim uvedenym vyse. Udrzitelny investi¢nt
proces fondu zajidtuje, ze nedochazi k investicim do emitentd, ktef porusuji tato kritéria. Navic, vybér cennych
papirt s prihlédnutim k hodnocent ESGenius vede k tomu, Zze do portfolia jsou upfednostfiovani emitenti, kteft
maji niZst riziko negativnich dopad( na environmentalnt a socialni cile fondu, a ktef{ prispivaji k pozitivnimu
environmentalnimu a/nebo socialnimu dopadu svym pitkladnym Fizenim danych rizik.

VSechny emitenty, do kterych fond investuje, analyzujeme a vybirame pred jejich nakupem na zakladé pfedem
stanoveného procesu udrZitelnosti. Vlastni proces ESGenius provadi komplexnt analyzu ESG kaZzdého emitenta podle
jeho specifického rizikového profilu ESG a opatfent pFijatych k omezent téchto rizik. Na zakladé vysledk® této analyzy
a hodnocent ESGentus jsou pro investice zplsobili pouze ti emitenti, ktef{ dosahnou skoére alesport 50 z moznych
100 bodt}, a to podle pHstupu ,nejlepsi ve své tidé" /best-in-class/. Toto minimalni skére miize byt v zavislosti na
odvétvi, ve kterém je emitent aktivni, vy3si. U vSech emitent( také posuzujeme, zda nedoslo k porusent vylu¢ovacich
kritéri{ fondu. T{m se ze souboru pF{pustnych investic fondu vylou¢{ nejméné polovina analyzovanych emitentd.
Splnént téchto kritérif se u investi¢ntho souboru posuzuje nejméné jednou za Ctvrtlett a podle potfeby se aktualizuje.
Zda se jedna o investici zplsobilou pro zafazent do investi¢ntho portfolia fondu, je denné ovéfovano. To automaticky
vylucuje alespor polovinu analyzovanych emitent( z portfolia potencialnich investic, které pravidelné, alespori jednou
za Ctvrtlett, posuzujeme, zda jsou v souladu s témito kritérii, a aktualizujeme jej podle potieby. Shodu s portfoliem

fondu, jsou prodany, s tim Ze zajmy podilntkd jsou chranény.

Socialnt a environmentalni vlastnosti navic prosazujeme i uplatnénim vylucovacich kritérit. Mazete se s nimi blize
seznamit na nasledujicich webovych strankach:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines (v angli¢tin& nebo
https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/responsible-investing/politiky

Spravcovska spolecnost vykonava funkct aktivntho vlastnictvi. Prostfednictvim dialogu s emitenty a uplatriovanim
hlasovacich prav v portfoliu potencialnich investic usiluje o zlepent environmentalnt a socidlni vykonnosti téchto
spole¢nostt.

Témata ESG analyzy, vybéru investic 1 aktivni spravy jsou volena na zakladé specifického ESG rizikového profilu
kazdého emitenta.

Investice do investi¢nich fondii (nepimé investice) spravované externimi spravcovskymi spoleénostmi

V8echny externé spravované investi¢ni produkty v portfoliu must byt klasifikovany podle ¢lanku 8 nebo 9 naf{zent
SFDR, pripadné must spliovat alespor poZzadavky na fadnou spravu a f{zent. Tato podminka se nevztahuje na investice
do vladnich dluhopisovych fondt.

Navic podstupuje udr¥itelny/ESG investi¢ni proces viech téchto investi¢nich fondd predinvesti¢ni hloubkovou
kontrolou. Pouze investi¢nt fondy, které se prokaZou procesem vybéru ESG a kritériit ESG podobnymt kritériim fondd
ERSTE RESPONSIBLE, budou zatazeny na seznam povolenych investic (whitelist). Soulad s timto poZadavkem je
pravidelné prezkoumavan. Fondy, jejichZ ESG standardy jiZ nespliuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou z tohoto
seznamu odstranény a v nejlepsim zajmu investort odprodany.

V pHpadé pouziti fondl tietich stran se ocekava, Ze na zakladé kritérii ESG, ktera stanovila externt spravcovska
spole¢nost pro vybér fondu, a analyzy investi¢ntho procesu, podle tdajli zvefejnénych ptislusnym tvarcem, budou mit
fondy tfetich stran podobné environmentalni a socialni vlastnosti jako fondy spravované spravcovskou spole¢nostt.
Nicméné rozdily mohou pretrvavat.

Proto jsou cile udrZitelnych investic, které chtéji tyto investi¢ni fondy ¢astecné provadét, a zplsoby, jakym udrzitelné
investice maji k témto cilim pFispivat, definovany jejich pfisludnymt tvirci.

imu produktu podle ¢l. 8 SFDR



https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines
https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/responsible-investing/politiky

Hlavni nepfiznivé
dopady jsou nejvy-
znamnéjsi negativni
dopady investi¢-
nich rozhodnutt

na faktory udrzi-
telnosti tykajict se
environmentalnich,
socialnich a zamést-
naneckych otazek,
dodrzovant lidskych
prav a boje proti
korupci a Uplatkat-
stvi.
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Jak vyznamné udrzitelné investice, které finanéni produkt éasteéné provadél, neposkozovaly Zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

PFimé investice do pFevoditelnych cennych papirii a investice do investi¢nich fondil (nepFimé investice)
spravované spravcovskou spoleénosti

UdrZitelné investice v tomto finan¢nim produktu nijak vyznamné neposkozujl zadny z environmentalnich nebo
socialnich cild, protoze fond investuje vyhradné do emitentd, které spravcovska spolecnost na zakladé vyse popsaného
procesu udrzitelného investovant kvalifikovala jako udrzitelné. Tato kategorizace stanovi, Ze emitenti nesméj{ mit hlavnt
nepriznivé dopady na environmentalni nebo socialni faktory. Takové porusent by bylo v rozporu se zavaznymi ESG
vlastnostmi aplikovanymt v investi¢nim procesu.

Investice do investi¢nich fondi (nepiimé investice) spravovanych externimi spravcovskymi spolenostmi

VSechny externé spravované investi¢n{ produkty v portfoliu mus{ byt jejich tviircem klasifikovany podle ¢lanku 8 nebo
9 nafizent SFDR, pHipadné must spliovat alespon poZadavky na fadnou spravu a fHzent. Tato podminka se nevztahuje na
investice do vladnich dluhopisovych fondd.

Navic podstupuje udrzitelny/ESG investi¢ni proces viech téchto investi¢nich fondd predinvesti¢ni hloubkovou kontrolou.
Pouze investi¢nt fondy, které se prokaZzou procesem vybéru ESG a kritérii ESG podobnymt kritériim fondd ERSTE
RESPONSIBLE, budou zafazeny na seznam povolenych investic (whitelist). Soulad s timto poZadavkem je pravidelné
prezkoumavan. Fondy, jejichZ ESG standardy jiZ nespliuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou z tohoto seznamu
odstranény a v nejleps$im zajmu investor odprodany.

Udrzitelné investice ¢aste¢né realizované témito investi¢nimt fondy a zplisob, jakym udrZitelné investice ¢aste¢né
realizované témito investi¢nimi fondy vyznamné neposkozuji environmentalni nebo socialnt cil udrzitelnych investic,
definujt jejich prislusni tvarct.

Jak byly zohlednény ukazatele nep¥iznivych dopadii na faktory udrzitelnosti?

PF{mé investice do cennych papirti a investice do investi¢nich fondti (nepiimé investice) spravovanych investi¢ni
spoleé¢nosti

V hodnoceném obdob{ jsme zohledhovali a sniZovali hlavni neptznivé dopady na faktory udritelnosti (PAID)
nasledujicimi postupy: Uplatnénim socialnich a environmentalnich vylu¢ovacich kritérii.

MdiZete se s nimi bliZze sezndmit na nasledujicich webovych strankach:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines (v angli¢ting) nebo
https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/responsible-investing/politiky

Byla zohlednéna viechna kritéria PAI (hlavnich neptiznivych dopad() z tabulky 1 RTS, které se vztahujt k investi¢nimu
fondu. Investi¢ni fond zohledriuje také nasledujict PAI z tabulek 2 a 3 pfilohy I RTS:
Ukazatel 8 (tabulka 2) — Expozice vii¢i oblastem s vysokym vodnim stresem (podil investic do spole¢nosti, do nichz
bylo investovano, s provozy umist&nymi v oblastech s vysokym vodnim stresem bez vodohospoda¥ské politiky)
Ukazatel 14 (tabulka 3) — Potet zjidténych pripadd zavaznych problém( a incidentd v oblasti lidskych prav
(potet piipadd zavaznych problémd a incident@ v oblasti lidskych prav spojenych se spole¢nostmi, do nichz bylo
investovano, na zakladé vazeného priiméru)

Kromé toho jsou vsichni emitenti, do kterych fond investuje, pfed akvizici analyzovani a vybirant na zakladé predem
definovaného procesu udrzitelnosti. Vlastni proces ESGentus poskytuje komplexni ESG analyzu kaZzdého emitenta na
zakladé jeho specifického profilu rizik ESG a opattent pfijatych ke zmirnént téchto rizik. Na zakladé vysledného ESG
skore jsou k investovant zpdsobili pouze emitentt spliujici predem stanovené minimalnt skore, které mize byt vysst
v zavislosti na sektoru. I kdyZ nent pro nékteré investice k dispozici rating ESGentus, jsou PAI zohlednény na zakladn{
Urovni, nebot emitenti must dodrzovat pozadavky na fadnou spravu a Fizent.

Tim se ze zplsobilého souboru fondu vylou¢i nejméné polovina analyzovanych emitentd.

Splnént téchto kritérif se posuzuje nejméné jednou za ¢tvrtleti a podle potfeby se aktualizuje.
Zda se jedna o investict zplsobilou pro zafazent do investi¢ntho portfolia fondu, je denné ovéfovano. Cenné papiry

Ve sledovaném obdobt tak doslo k vyraznému omezent hlavnich neptiznivych dopad(i investic fondu na faktory
udrZitelnosti.

Investice do investi¢nich fondil (nepimé investice) spravovanych externimi spravcovskymi spolenostmi

V8echny investované finan¢n{ produkty spravované externimi spravcovskymi spole¢nostmi must byt jejich tvircem
klasifikovany bud podle ¢l 8 nebo ¢l. 9 natizent SFDR, nebo alespori spliiovat pozadavky na fadnou spravu a Hzeni. To
se nevztahuje na investované vladni dluhopisové fondy.

Navic podstupuje udr¥itelny/ESG investi¢ni proces viech téchto investi¢nich fondd predinvesti¢ni hloubkovou
kontrolou. Pouze investi¢nt fondy, které se prokaZzou procesem vybéru ESG a kritérit ESG podobnymt kritériim fondd
ERSTE RESPONSIBLE, budou zafazeny na seznam povolenych investic (whitelist). Soulad s timto poZadavkem je
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pravidelné prezkoumavan. Fondy, jejichz ESG standardy jiz nespliuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou z tohoto
seznamu odstranény a v nejlep$im zajmu investord odprodany.

V pHpadé pouZiti fondl tietich stran se oCekava, Ze na zakladé kritérii ESG, ktera stanovila externt spravcovska
spole¢nost pro vybér fondu, a analyzy investi¢ntho procesu, podle udajti zvefejnénych pFisludnym tvircem, budou mit
fondy tfetich stran podobné environmentalnt a socialni vlastnosti jako fondy spravované spravcovskou spole¢nostt.
Nicméné rozdily mohou pretrvavat.

Proto byly ukazatele nepfiznivych dopadli na faktory udrZitelnosti zohlednény zpCisobem, jaky definoval pHslusny
tvarce fondu.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi zasadami OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav?

PF{mé investice do cennych papirt a investice do investi¢nich fondii (nepiimé investice) spravované investiéni
spoleé¢nosti

UdrZitelné investice jsou provadény na zakladé vyse popsanych vylucovacich kritérif a s prihlédnutim k ESG
analyze emitentd podle pokynt OECD pro nadnarodni podniky a obecnych zdsad OSN pro podnikant a lidska prava.
Podrobnosti jsou k dispozici na téchto webovych strankach:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines (v angli¢tin& nebo
https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/responsible-investing/politiky

Investice do investi¢nich fond( (nepfimé investice) spravovanych externimi spravcovskymi spole¢nostmi

Vsechny investované podilové fondy spravované externimi spravcovskymi spole¢nostmi must byt jejich tviircem
klasifikovany bud podle ¢l. 8 nebo ¢l 9 nat{zent SFDR nebo alespon spliiovat poZadavky na fadnou spravu a Hzenti. To
se nevztahuje na investované vladnt dluhopisové fondy. Jak jsou udrZitelné investice téchto fondd v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni podniky a obecnymi zadsadami OSN pro podnikant a lidska prava, je uvedeno v dokumentech
prislusnych spravcovskych spole¢nosti.

Soulad s témito standardy byl v pribéhu celého sledovaného obdobt ze strany spravcd ovéfovan a dodrzovan, jak je
popsano vyse.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,vyznamné neposkozovat", podle niZ by investice, které jsou v souladu s taxonomit, nemély
vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna zvldstnimi kritérii EUL.

Z4sada ,vyznamné neposkozovat" se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic finanéntho produktu, a které
zohledfujt kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podkladové investice zbyvajict ¢asti
tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledmiujt.

Ani jiné udrZitelné investice rovnéz nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdlnt nebo socidlni cile.

R Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na
faktory udrzitelnosti?

PF{mé investice do pFevoditelnych cennych papirii a investice do investi¢nich fondil (nepFimé investice)
spravované spravcovskou spoleénosti

Spravcovska spole¢nost zohledriuje hlavni nepi{znivé dopady (PAD) na faktory udrzitelnosti v investi¢ni strategii
tohoto fondu.

Popsany postup byl dodrzovan po celé vykazované obdobi.

V zasadé jsou zohlednény viechny klimatické a jiné environmentalni ukazatele a ukazatele tykajict se socialnich
zaleZitost{ a zaméstnancd, dodrzovant lidskych prav, boje proti korupci a Uplatkarstvi, jak je uvedeno v pfiloze I RTS. Je
viak tfeba poznamenat, Ze ne kazdy ukazatel je relevantn{ pro kazdou investici fondu. Investi¢ni proces zajistuje, aby
pii posuzovant dané investice byla zohlednéna vsechna environmentalnt a socialni kritéria a kritéria spravy a rizent
podniku, kterd jsou pro posouzent pfisluiné investice relevantni.

Kromé vySe uvedenych ukazatelt se v investi¢nim procesu pouzivajl také nepovinné ukazatele z tabulek 2 a 3 prilohy
I RTS, pokud jsou k dispozici dostate¢né Udaje.

Spravcovska spolecnost povaZuje za nejdlleZitéjst PAI zamezent emist sklentkovych plyn(, odpovédné vyuzivant
vodnich zdroj a dodrzovant lidskych préav.

V zasadé se PAI nezohledriuji pomoct kvantitativnich poZadavkd, ale prostfednictvim strukturovaného zahrnuti
prislusnych kritérit do analyzy udrzitelnosti, kterd je soucastt investi¢niho procesu fondu.
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Nasledujici tabulka uvadi kli¢ové prvky procesu, kde k tomu dochazi na zékladé souboru nastroji ESG spravcovské
spole¢nosti.

procesu, v nichz k tomu dochazi prostfednictvim souboru ESG néstrojd spravcovské spole¢nosti.

Soubor ESG nastrojii Erste Asset Management — zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadi

Analyza ESG /
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PFitom jsou pFijimana nasledujici opatient:

1. Emise sklentkovych plynt

2. Uhltkova stopa

3. Intenzita emist sklentkovych plynt spole¢nosti, do nichz bylo investovano

4. Expozice vii¢i spole¢nostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv

5. Podil spotfeby a vyroby energie z neobnovitelnych zdrojt

6. Intenzita spotfeby energie podle odvétvi s vysokym dopadem na klima

7. Cinnosti s negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické rozmanitosti

8. Znelistént vodnich zdrojl

9. Podil nebezpecného a radioaktivniho odpadu

10. Porusovant zasad iniciativy globalntho paktu OSN a pokynd OECD pro nadnarodnt spole¢nosti

11. Chybéjici postupy a mechanismy pro sledovani dodrzovant zasad globalntho paktu OSN a pokynt OECD pro
nadnarodnt podniky

12. Neotistény rozdil v odménovant Zzen a muz{

13. Genderova diverzita v pfedstavenstvu

14. Expozice viiet kontroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetova munice, chemické a biologické zbrang)

Investice do investi¢nich fondii (nepfimé investice) spravovanych externimi spravcovskymi spoleénostmi

VSechny externé spravované investi¢ni produkty v portfoliu must byt jejich spravcem klasifikovany podle ¢lanku
8 nebo 9 natizent SFDR, ptipadné must spliiovat alespof poZadavky na fadnou spravu a fizeni. Tato podminka se
nevztahuje na investice do vladnich dluhopisovych fondt.

Navic podstupuje udr¥itelny/ESG investiéni proces viech téchto investiZnich fondd predinvesti¢ni hloubkovou
kontrolou. Pouze investi¢nt fondy, které se prokaZzou procesem vybéru ESG a kritérit ESG podobnymt kritériim fondd
ERSTE RESPONSIBLE, budou zafazeny na seznam povolenych investic (whitelist). Dodrzovani tohoto poZzadavku se
pravidelné kontroluje. Fondy, jejichZ standardy ESG jiZ nespliuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu
povolenych investic vyfazeny a v nejlep$im zajmu investord odprodany.

V pHpadé pouziti fondl tietich stran se ocekava, Ze na zakladé kritérit ESG, ktera stanovila externt spravcovska
spole¢nost pro vybér fondu, a analyzy investi¢ntho procesu, podle tdajii zvefejnénych piislusnym tvarcem, budou mit
fondy tfetich stran podobné environmentalni a socialn{ vlastnosti jako fondy spravované spravcovskou spole¢nosti.
Nicméné rozdily mohou pretrvavat.

Proto byly ukazatele nepriznivych dopad(i na faktory udrZitelnosti zohlednény zptisobem, jaky definoval pislusny
tvlrce fondu.
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného finan¢ntho
produktu béhem
referen¢ntho
obdobf, jimz je: 1. 9.
2022 - 31. 8. 2023

Alokace aktiv popi-
suje podil investic
do konkrétnich aktiv.

Podpuirné éinnosti
primo umoznujt,
aby jiné ¢innostt
vyznamné piispivaly
k environmentalni-
mu cili.

Pfechodné &innosti
jsou cinnosti, pro
néz dosud nejsou

k dispozici nizkouh-
l[tkové alternativy a
mimo jiné plati, Ze
jejich Grovné emist
sklentkovych plynt
odpovidajt nejlep-
$im vysledkam.
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& & Jaké byly hlavni investice tohoto finanéniho produktu?

Nejvétsi investice Sektor Att;: 2 Zems
JP3735400008 — NIPPON TEL. TEL. ] — informace a komunikace 3,63 P
JP3496400007 — KDDI CORP. ] — informace a komunikace 3,60 P
JP3122400009 — ADVANTEST CORP. C — vyroba 2,76 P
JP3164720009 — RENESAS ELECTRONICS € — vyroba 255 P
CORP.
1P3788600009 — HITACHI LTD C — vyroba 2,54 P
JP3421800008 — SECOM CO. LTD % = el wislacie a Radniidd 2,38 P

c¢innosti
JP3304200003 — KOMATSU LTD C — vyroba 2,35 P
JP3732000009 — SOFTBANK CORP. ] — informace a komunikace 2,34 P
JP3463000004 — TAKEDA PHARMCOLTD, M — odbomé, védecke a technicke 2,34 P
c¢innosti
JP3420600003 — SEKISUI HOUSE % = eelbeni, sieladie & Kadniid 2,34 P
c¢innosti
JP3854600008 — HONDA MOTOR C — vyroba 2,34 P
JP3116000005 — ASAHI GROUP HOL- ,
DINGS LTD. C — vyroba 2,28 P
JP3756600007 — NINTENDO CO. LTD C — vyroba 2,25 P
P3910660004 — TOKIO MARINE HOL- . . - o
]DINGS INC K — finan¢nictvi a pojidtovnictvi 2,22 P
1P3885780001 — MIZUHO FINL GROUP K — finan¢nictvi a pojidtovnictvi 2,22 P

"" Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

V souladu
s taxonomii

#1 A Udrzitelné

Investice

#2 Jiné

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢ntho produktu, které se pouzivajt k dosazent
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanén{m produktem.

Kategorie #2 }iné zahrnuje zbyvajict investice finan¢ntho produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi
nebo socialnimi vlastnostmt ant je nelze povaZovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patii:
» podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje udrzitelné investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili.

Investice finan¢ntho produktu vynaloZené na dosaZent prosazovanych environmentalnich nebo socialnich vlatnostt
¢inily 97,88 %.

Ve sledovaném obdobt fond investoval 97,88 % aktiv fondu do udrZitelnych investic v souladu s ¢l. 2 odst. 17

naiizent SFDR.

Z toho 4,03 % tvorily ekologicky udrZitelné investice v souladu s nat{zenim o taxonomii.

Ostatnt ekologicky udrZitelné investice tvorily 93,85 % aktiv fondu.

97,88 % aktiv fondu spliuje vlastnosti socialné udrzitelnych investic.

Ostatn{ investice tvorily 2,12 %.

V8echny investice must v okamziku pofizent splnit dana kritéria udrZitelnosti a kvalifikovat se tak jako udrzitelné dle
natizent SFDR. Pokud se pfi pravidelné aktualizaci analyzy ESG zjistt, Ze jiZ nespliuji podminky udrZitelnosti, must

byt odprodany, s tim Ze zajmy drzitelt podilovych jednotek must byt chranény.

Kromé mozné certifikace udrzitelnostniho procesu nent splnént poZzadavk( na environmentalné udrzitelné hospodéarské
¢innosti dle ¢lanku 3 taxonomie EU ovéfeno auditorem ¢i tiett stranou.
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Cinnosti v souladu
s taxonomit jsou
vyjadreny jako podil
na:

» obratu predstavu-
jict podil pr{jmd

z ekologickych
¢innostt spolec-
nost{, do nichz je
investovano,

» kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazorriujict zelené
investice spole¢-
nost{, do nichz je
investovano, napr.
do prechodu na
zelenou ekonomiku,
» provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujict zelené
provozni ¢innosti
spole¢nostt, do
nichz je investo-
vano.

Podil investic do environmentalné udrzitelnych ekonomickych ¢innosti se méii na zakladé dostupnych tdaji v poméru
k trzbam. To umoZfiuje lep$i srovnatelnost (1 pro investory) s dal$imi ukazateli udrZitelnosti. Potfebna data ziskava
spravcovska spole¢nost aktualné od externich poskytovatel vyzkumu.

V jakych hospoda¥skych odvétvich byly investice provedeny?

Hospodarska odvétvi Podil v %
C — vyroba 46,55
M — odborné, védecké a technické ¢innosti 1717
] — informace a komunikace 14,08
K — finan¢nictvi a pojidtovnictvi 1396
G - velkoobchod a maloobchod; opravy motorovych vozidel a motocykl 2,82
H — preprava a skladovant 153
F — stavebnictvi 113
S — dalst sluzby 0,76
B — téZba a dobyvani 0,74
P — vzdélavani 046
L — &innosti v oblasti nemovitost{ 0,35
E — z&sobovant vodovu; ¢i3tént odpadnich vod, odpadové hospodarstvi a sanace 0,23
D — dodavky elektriny, plynu, pary a klimatizace 0,21

ih Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

Investoval finanéni produkt do &innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii, které jsou
v souladu s taxonomii EU'?

I:l Ano
Ne

PHjmy z fosilnich paliv a/nebo jaderné energie nejsou zahrnuty v taxonomické zpravé. Jejich potencialni podil nemtizeme
uveést, dokud evropsti zakonodarct nedokonc{ pislusnou vypocetni metodiku a nebudou k dispozici Uplna data.

D Fosiln{ plyn D Jaderna energie

N{Ze uvedené grafy zelené znazorriuji podil investic, které byly v souladu s taxonomit EU. Vzhledem k tomu, Ze
neexistuje vhodnad metodologie pro uréent souladu s taxonomit u statnich dluhopist*, znazorfiuje prvnt graf soulad
s taxonomiti ve vztahu ke viem investicim finan¢niho produktu véetné statnich dluhopisd, zatimco druhy graf
znazorfiuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dluhopisd.

* Pro Ucely téchto graft predstavuji ,statni dluhopisy” viechny statni expozice.

V soucasné dobé lze rozdélent podilu investic pro cile dle taxonomie EU uvedené v pfedchozich otazkach, k nimz
piispél investi¢ni fond, vyjadFit jen omezené kvali nedostatku Gdajd.

* Cinnosti souvisejict s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomi{ EU pouze tehdy, pokud pFispéjl k omezeni zmény klimatu
(,zmirfovant zmény klimatu®) a vwznamné nepoikozuji zadny cil taxonomie EU — viz vysvétlujict poznamka na levém okrajt. Uplna kritéria pro hospodarské ¢innosti
v oblasti fosilntho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v natizen{ Komise v pfenesené pravomoci (EL) 2022/1214.
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@ jsou
udrzitelné investice

s environmentalnim
cilem, které nezo-
hledfiuji kritéria
pro environmental-
né udrzitelné hos-
podafské ¢innosti
podle taxonomie
EU.

V této chvili je mozné uvést podily pouze u nasledujicich environmentalnich c{lt podle taxonomie EU:

» Zmirfiovani zmény klimatu: 3,84 %
» Prizplsobovant se zméné klimatu: 0,21 %

Uvedené hodnoty se tykaji investic sladénych s taxonomit, v¢etné statnich dluhopist.

Vzhledem k nedostate¢nym tdajlim v souc¢asnosti nent mozné detailnéji rozdélit piispévek udrzitelného opattent
k stanovenym environmentalnim cilam.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptirnych &innosti?

Udaje nejsou k dispozici.

@ Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

Jiné environmentalné udrzitelné investice pfedstavovaly 93,85 % aktiv fondu.

Taxonomie EU v soucasnosti zohledriuje pouze environmentalné udrzitelné vyrobky a sluzby z odvétvi
environmentalnich technologit dostupné na trhu. Environmentalné udrZitelné podnikatelské aktivity pfi vyrobé zboz{
z jinych odvétvi nejsou zahrnuty.

Spravcovska spole¢nost se domniva, ze prinos jakéhokoliv opatfent by mél byt hodnocen 1 z hlediska jeho pozitivniho
¢1 negativniho dopadu. Tyto pozitivni ptinosy jsou kl{¢ové pfi transformaci na nizkouhlikovou a environmentalné
udrzitelnou ekonomiku. Investi¢ni proces tohoto fondu proto analyzuje environmentalné udrzitelné chovant viech
spole¢nosti v portfoliu a vybira ty, jejichZ hospodafskou ¢innost shleda za environmentalné udrzitelnou, a to i mimo
oblast environmentalnich technologif, jak jsou definovany v taxonomii EU. V dobé pofizent tyto investice spliovaly
dana kritéria udrzitelnosti, a lze je tak klasifikovat jako environmentalné udrzitelné dle nafizent SFDR, a to bez ohledu
na jejich kategorizaci jako ekologicky udrzitelné hospodarské ¢innosti ve smyslu taxonomie EU.

o Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

97,88 % aktiv fondu se kvalifikuje jako soctalné udrZitelné investice.

elaké investice byly zahrnuty do polozky ,Jiné", jaky byl jejich ucel a byly
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

PFimé investice do cennych papirti a investice do investi¢nich fondi (nepfimé investice) spravované
spravcovskou spoleénosti

Polozka ¢. 2 zahrnuje vyhradné vklady na pozadant, terminované vklady a derivaty. Derivaty drzené investi¢nim fondem
slouzt k zajistént, vklady na pozadant a terminované vklady se tykaji penéznich prosttedk( drZenych jako dodatecna
likvidita. Dosazent cild udrzitelné investice nent témito aktivy z poloZky ¢ 2 a jejich vyuZit{im trvale ovlivnéno, nebot
v soucasnosti jsou povazovany za neutralnt z environmentalniho 1 socidlntho hlediska.

VEechny ostatni{ investice v portfoliu fondu (poloZka ¢ 1) must spravcovska spolenost klasifikovat jako udrzitelné na
zakladé predem stanoveného procesu provéfovani v dobé pofizent. Uplatnént vylucovacich socidlnich

a environmentalnich kritérit a vlastnt analyzy ESG spolu s pristupem Best-In-Class, ktery je na této analyze zaloZen,
poskytuje minimalnt stuperi komplexnt zakladni environmentaln{ a sociéln{ ochrany pro cely fond.

Investice do investi¢nich fondii (nepfimé investice) spravované externimi spravcovskymi spoleénostmi
Investi¢nt el externich fondd zahrnutych v bodé 2 a pfi{padnd minimalnt environmentalni ¢t socialni ochrana jsou

definovany a zvefejnény jejich piislusnymi tvarci v souladu s natizenim SFDR.

oo \ Jaka opatieni byla pFijata k naplnéni environmentalnich a/nebo sociilnich

vlastnosti béhem referenéniho obdobi?

PFimé investice do cennych papirti a investice do investi¢nich fondi (nepfimé investice) spravované
spravcovskou spoleénosti

Vyse popsany investi¢ni proces byl uplatnén v plném rozsahu. Bylo prabézné dbano na dodrzovant stanovenych ESG
kritérii, a to jak vylu¢ovacich kritérii v environmentalni, socialni a etické oblasti, tak 1 v ramci vlastnt analyzy ESG
prostfednictvim modelu ESGenius. To bylo zajidténo Ctvrtletnt revizi a aktualizacl pipustnych investic ze strany
odpovédného investi¢ntho tymu a dennt kontrolou portfolia fondu oddélenim FHzent rizik.

Fond podléha politice zapojent, kterou spravcovska spole¢nost stanovila v souladu s €lankem 3g na¥izent (EU) 2007/36,
o vykonu nékterych prav akcionart ve spole¢nostech s kotovanymi akciemt. Ta uklada povinnost rozsahlého zamérent
na environmentaln{ a socialn{ témata.
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Kompletn{ zasady zapojent naleznete na webovych strankach spravcovské spole¢nosti:
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/stewardship-policy/Stewardship_Policy_
EN.pdf

Veskeré ¢innosti tykajict se zapojent provadéné spravcovskou spole¢nostt jsou uvedeny ve vyro¢nich zpravach
0 angazovanosti.

Ty st miZete prohlédnout na téchto webovych strankach:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership

Spravcovska spolecnost vykonava sva prava akcionare v souladu se svou hlasovac{ politikou. Tato politika a podrobny
prehled o chovant spravcovské spolenosti pii hlasovant za uplynuly kalendaini rok jsou k dispozici na nasledujicich
webovych strankach:
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicy/EAM_Voting_Policy_EN.pdf
(v angli¢ting), nebo také

https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/cz/eam/Data_banka/Voting-Policy_CZ.pdf

Investice do investi¢nich fond( (nepiimé investice) spravované externimi spravcovskymi spoleénostmi

VSechny externé spravované investi¢n{ fondy v portfoliu jsou jejich tvirci oficialné klasifikovany podle ¢lanku 8 nebo
9 natizent SFDR, piipadné splriuji alespori poZadavky na fadnou spravu a fizent. Toto pravidlo se neuplatiiuje u investic
do fondd statnich dluhopist.

Sledovant environmentalnich a socialnich vlastnosti externich fond( je zajidténo popsanym investi¢nim procesem

a kazdodennt kontrolou, kterou provad{ oddélent H{zent rizik spravcovské spole¢nosti. Pfedpoklada se, Ze nepi{imé investice
v téchto fondech podléhaji procestim Fzent rizik piisludnych spravcovskych spole¢nostt a spliiuji tak veskeré regulatornt
poZadavky.
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