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1. SHRNUTI - UVODNi SLOVO

V souladu s novelou zakona ¢. 277/2009 Sb., ktery
upravuje podminky provozovani pojistovaci ¢innos-

ti, jsou tuzemské pojistovny povinny uverejnovat
informace o solventnosti a finanéni situaci. Obsah
informaci, strukturu a ¢etnost jejich zverejhovani dale
pfimo upravuje predpis Evropské unie ¢. 2015/35/
EU, a to formou ,Solvency and Financial Condition
Report“ (dale jen SFCR). SFCR soucasné napliuje roli
informacniho zdroje pro zajemce o pojiSténi a je pro
né ujisténim, Ze jsou pojistovny solventni a v dobré
finanéni kondici. Odkaz na SFCR je proto standardni
informaci pro zajemce o pojisténi pfed sjednanim
pojisténi.

Vlastni &innost Pojistovny Ceské spofitelny, a.s., Vien-
na Insurance Group (dale jen Spolecnost), v roce 2016
hodnotime velmi pozitivné. Dafilo se plnit stanovené
strategické cile. Spolecnost vyplatila svym klientlim
pojistna pInéni ve vysi pfesahujici 5,7 mid. KE. Diky
soustavné péci o pojistné portfolio (zkvalitnéni spravy
pojisténi postupnym prohlubovanim elektronické
komunikace s klienty i obchodnimi partnery a zrychle-
ni likvidace pojistnych udalosti) objem spravovaného
pojistného kmene mezironé narostl o vice jak 5 %
na celkovou vysi 7,1 mld. KE. Bé€zné placené pojistné
v roce 2016 dosahlo vysSe 6,9 mld. K¢ a predstavuje
meziroéni rist ve vysi 3,9 %. Tento vysledek je vede-
nim Spoleénosti pozitivhé hodnocen, nebot ukazuje
rast davéry klientl k ji poskytovanym sluzbam.

Spole¢nost ma vytvoreny Ucetni pojistné technické
rezervy v ahrnné vysi 24 215,1 mil. K¢ netto (tj. po
snizeni o podil zajistitel(l), z toho rezervy Zivotniho po-
jisténi, kde je nositelem investi¢niho rizika pojistnik ve
vysi 2 392,5 mil. K&. K rozvahovému dni 31. 12. 2016
byly tyto rezervy ve strukture: rezerva na pojistné
jinych obdobi ve vysi 24,5 mil. K¢, rezerva Zivotniho
pojisténi 19 824,5 mil. K¢, rezerva na pojistna pinéni

1 844,6 mil. K¢ a ostatni rezervy ve vysi 129,1 mil. Ké.

V roce 2016 se rezervy absolutné snizily celkem

0 1 011,5 mil. K¢ oproti stavu v roce 2015. Divodem
tohoto poklesu je zastaveni prodeje jednorazové
placenych druh( pojisténi s pfimym dopadem na stav
rezervy zivotniho pojiSténi a objem vyplat pojistnych
plnéni smluv ukonéenych uplynutim sjednané doby
trvani. Technické rezervy Zivotniho pojisténi, je-li nosi-
telem rizika pojistnik, mezironé rovnéz poklesly, a to
0 1 021,0 mil. K¢ z dlvodu vyplaty pojistného pInéni
smluv ukoncenych uplynutim sjednané doby. Vysledna
vySe rezerv je vytvorena v souladu s platnou Géetni
legislativou a zajiStuje potfebnou jistotu pro pokryti
budoucich pInéni z pojistnych udalosti.

Pojistny trh, jako ostatné cela finanéni industrie,

je ovliviovan pretrvavajici nizkou Grovni Grokovych
sazeb. DUsledkem je nutnost zvySovat rizikovy profil
investi¢niho portfolia, ve snaze zajistit poZadovanou
miru vynosnosti investic. Spole¢nost planuje vy-
konnost aktiv na obdobi 2017-2019 v rozmezi 1,5

aZz 1,9 %. Dosahovana vynosnost aktiv se projevila

v zastaveni prodeje tradiéniho jednorazové placeného
pojisténi, priklonem k prodejim prevazné rizikovych
pojisténi a v neposledni fadé i restriktivni politice na
strané pfijimanych zavazk( Spole¢nosti.

Spole¢nost disponuje vliastnim kapitalem dle ¢eskych
Gcetnich standard( (CAS) ve vysi 3 848,1 mil. K¢,

z toho zakladni kapital ¢ini 1 900,1 mil. K¢. Kapita-
lové vybaveni spolu s obezfetnou finanéni politikou
fizenou vedenim Spolecnosti zajistuje dostatecnou
solventnost. Spolecnost testuje sviij kapitalovy
poZadavek dle metodiky Solvency Il (Sll) na zakladé
standardniho vzorce na hladiné spolehlivosti vypoctu
99,5 %. Spolec¢nost si strategicky stanovila dlouhodo-
by pomér vlastnich zdrojl a kapitalového poZzadavku
ve vysi 1,45, pficemz dosazena vySe tohoto poméru

k 31. 12. 2016 ¢inila 1,61. Na zakladé vypoctu se po-
tvrzuje, Ze nejvétsi pozadavek na kapital je na strané
Zivotniho upisovaciho rizika (83 %), nasledovaného
trznimi riziky s podilem prfevySujicim 10 %. Ostatni
jednotliva rizika se pohybuji v Grovni neprevysujici 2 %.

Rizeni kapitalu Spolecnosti je komplexnim procesem,
jehoz cilem je nalézt optimalni vyuziti volného kapitalu
pro Fizeni dalsiho rozvoje Spolecénosti. | z tohoto ddvo-
du zapracovala Spole¢nost metody fizeni kapitalu do
standardniho procesu tvorby obchodniho a finan¢niho
planu.



1. SHRNUTI - UVODNIi SLOVO

V pribéhu roku 2016 byla dokoncena transpozi-

ce unijnich norem SII do narodni legislativy, ¢imz do-
Slo k Upravé podminek podnikani v pojistovnictvi. Pro
Spolec¢nost to nepredstavovalo nutnost pfijeti dalSich
opatreni, nebot implementaci stanovenych poZadavku
dokoncéila jiz v priibéhu roku 2015.

Organizace fidiciho a kontrolniho systému je zajiStova-
na na bazi obrany proti rizikim formou rozdéleni na tfi
linie obrany. Jednotlivé Gtvary maji definovany pravo-
moci a kompetence v organizacnim fadu Spoleénos-
ti, a to véetné rozsahu zajistovanych &innosti. Ridici

a kontrolni systém (RKS) tak pokryva veskeré &innos-
ti Spolecnosti a vedeni trvale monitoruje jeho funkcio-
nality a efektivnost. Stav RKS je pravidelné monitoro-
van nezavislym internim auditem v ramci jeho kontrol-
ni ¢innosti. O vysledcich interniho auditu je informova-
no predstavenstvo a dozoréi rada Spole¢nosti. V ram-
ci druhého pilite Solvency Il byla definovana zakladni
struktura reportl pro predstavenstvo Spole¢nosti. Na
zakladé systému reportl je pfedstavenstvo na Ctvrtlet-
ni bazi informovano o vyvoji rizikového profilu Spolec-
nosti, véetné pfipadného upozornéni na priblizeni se
prahové vysi stanovenych limit(.

Vylsténim analyzy a posouzeni rizikové pozice Spoleé-
nosti je proces ,,Own Risk and Solvency Assessment”
(ORSA). Hodnoceni rizik (ORSA) poprvé Spolecnost zre-
alizovala v roce 2012, v prGbé&hu dalSich let se struk-
tura vysledného reportu postupné ustalila a dava ve-
deni Spole¢nosti souhrnnou informaci o:

¢ organiza¢nim usporadani systému fizeni rizik;

* vlastnim rizikovém profilu;

* rizikové pozici Spolecnosti;

¢ nastaveni senzitivit solventnostniho kapitalového
pozadavku;

* projekci a hodnoceni budoucich kapitalovych potreb
na zakladé nastavenych scénard;

* vyvoji klicovych planovanych ukazateld podle nasta-
venych scénaru;

* prilezitostech pro efektivnéjsi vyuziti kapitalu.

Predstavenstvo Spolec¢nosti pIné implementovalo poli-
tiku hodnoceni zpUsobilosti a bezthonnosti kliCovych
funkci. Pro tyto funkce byly notifikovany odpovédné
osoby. V pribéhu roku probéhlo pravidelné neformalni
jednéani se zastupci Ceské narodni banky, kde byl pfi-
stup Spole¢nosti k implementaci podminek Sl a vyuZzi-
ti pro vlastni fizeni Spole¢nosti hodnocen pozitivné.

V ramci provedenych hodnoceni za rok 2016 Spolec-
nost ovéfila svou finanéni stabilitu i pInéni vSech po-
Zadovanych solventnostnich pozadavk(. Systém fize-
ni a kontroly je soustavny a efektivni a poskytuje orga-
ndm Spolecnosti dostateénou informaci pro efektivni
a obezretné fizeni Spoleénosti.

Soucasti SFCR je dale popis systému ocenovani aktiv
a pasiv pro Ucely Sll, metody hodnoceni rizik a dalsi
pozadavky na funkcionalitu a efektivnost fidiciho

a kontrolniho systému. Nedilnou soucasti SFCR je
seznam pouZitych pojmu a zkratek a pfiloha v podobé
klicovych kvantitativnich informaci ve formatu QRT
(Quantitative Reporting Templates).



2. PROFIL SPOLECNOSTI A JEJI HOSPODARSKE VYSLEDKY

2.1 Obecné informace - staticka cast

2.1.1 Nazev a pravni forma Spolecnosti
Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.,
Vienna Insurance Group

nam. Republiky 115, Zelené Predmésti,
530 02 Pardubice

E-mail: info@pojistovnacs.cz

Web: www.pojistovnacs.cz

Pravni forma pojistovny je akciova spolecnost.

2.1.2 Nazev a kontaktni tidaje organu dohledu Spole¢nosti
Ceska narodni banka

Na Pfikopé 28

115 03 Praha 1

Tel.: 224 411 111

E-mail: podatelna@cnb.cz

Web: www.cnb.cz/cs/index.html

2.1.3 Nazev a kontaktni iidaje organu dohledu skupiny
Finanzmarktaufsicht

(Financial Market Authority) - FMA
Otto-Wagner-Platz 5

A-1090 Wien, Austria (Rakousko)

Tel. (+43) 124959 0

E-mail: fma@fma.gv.at

Web: www.fma.gv.at/

2.1.4 Nazev a kontaktni tidaje externiho auditora
Spolecnosti

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Czech Republic

Web: https://home.kpmg.com/cz/cs/home/sluzby/
audit.html

2.2 Profil Spolecnosti - staticka ¢ast
2.2.1 Viastnicka struktura

Akcionafi Spolecnosti jsou:

VIENNA INSURANCE GROUP AG

Wiener Versicherung Gruppe 90 %

Kooperativa pojistovna, a.s.,
Vienna Insurance Group 5%

Ceska spofitelna, a.s. 5%

2.2.2 Predstavenstvo a dozorci rada

Predstavenstvo

Predseda: RNDr. Petr Zapletal, MBA
Mistopredseda: Ing. Jaroslav Kulhanek
Clen: Ing. Tomas Vanicek, MBA
Dozor¢i rada:

Predseda: Ing. Martin Divi§, MBA

Mistopredseda: Dkfm. Hans Raumauf

Clenové: Prof. Elisabeth Stadler
KR Franz Fuchs
Mag. Erwin Hammerbacher
Ing. Vladimir Mraz
Jan Jefabek
Ing. Jifi Draho$
Ing. Petr Prochazka, MBA



2. PROFIL SPOLECNOSTI A JEJi HOSPODARSKE VYSLEDKY

2.2.3 Organizacni struktura Spolecnosti, postaveni v organizacni strukture

skupiny, pocet zaméstnancil

DOZORCI RADA

Mistopfedsed.

VALNA HROMADA

PREDSTAVENSTVO

Clen piedstavenstva

Vybor proe investice

Vybor pro technické rezervy
a predpoklady

Vybor pro fizeni rizik

Vybor pro produkty

VYBOR PRO AUDIT

MISTOPREDSEDA PREDSTAVENSTVA
A NAMESTEK GR (Divize finanéni, ICT a fizeni rizik)

Usek Informaénich

CLEN PREDSTAVENSTVA

A NAMESTEK GR (Divize obchodu)

PREDSEDA PREDSTAVENSTVA

A GENERALNI REDITEL

NAMESTEK GR
{Divize pojléténi a sluzeb)
I

Usek Sl Usek Usek Usek Usek Usek Usek Usek Usek
finanéni technologli fizeni rizik podpory pradeje klientského servisu externich siti bankopo]isténi Fizeni produkti pojigténi spravni
3 & Skupina Oddéleni
! :“c:z:;: ; : 1:;7;: :I Skupina 0ddéleni e :E:':rmpory mansiafl pro '::; ':1'::' i fizeni pojistného 0ddéleni oddéleni
A tenortidial 8 DrOETATRGYAR] risk aPR el vi‘znnmn:noehrchodni et rata rizika u:tofgiiligtovehn spravy pojisténi pravni a compliance
& L]
Oddéleni Oddéleni n::::‘::m“ Oddéleni ::I"‘,:mi mwgli';"'e“'_ o i GEZHEMT oddéleni
dacetnictvi technické podpory reportingu Help Desk Cheliodnl manazerl a procesd udélosti organizacni
i & = _ Oddéleni Oddaleni Oddéleni
Oddéleni Oddeéleni Oddéleni Oddéleni Manaier pro_ﬁzeni vivole externich vzniku a kontroly vnitni kontroly
Asset management spravy aplikaci rozvoje obchodu péce o klienta klientské zkusenosti i) S et
[ jch ap poji a bezpeénosti
[=—————a]
Oddéleni ‘:ﬂ::l::;i ManaZer pro fizeni ‘,i‘;:d;:'::i ch Oddéleni
Shrdvymajoti distribuénich siti gettanisiEteEs produktovych aplikaci S
[ I .} .| [}
Oddéleni Oddéleni
pojistné matematiky DMS
E— EEE——



2. PROFIL SPOLECNOSTI A JEJi HOSPODARSKE VYSLEDKY

Spole¢nost je soucasti podnikatelského seskupeni
(koncernu) VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe, Schottenring 30, A 1010 Wien,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném obchodnim
soudem ve Vidni, oddil FN, viozka 75687 F (dale
Wiener Stadtische), a to jako jedna z dcefinych spo-
leCnosti Wiener Stadtische. V ramci tohoto podnikatel-
ského seskupeni poskytuje Spole¢nost finanéni sluzby
v rozsahu povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti
na Gzemi Ceské republiky.

Priimérny evidenéni pocet zaméstnancl za obdobi
leden az prosinec 2016 ¢inil 288 osob.

2.2.4 Podstatné druhy pojisténi a podstatné zemépisné
oblasti, kde ptisobi

K 31. 12. 2016 méla Spolecnost v nabidce

tyto produkty:

¢ FLEXI Zivotni pojisténi
¢ FLEXI Zivotni pojisténi - JUNIOR

¢ Skupinova pojisténi

0d 1. 12. 2016 byl ukon&en prodej téchto produktd:

« Uvérové zivotni pojisténi HYPOTEKA

» Komplexni pojiténi pro klienty CS - penzijni spole¢-
nosti

¢ Pojisténi pohrbu

FLEXI Zivotni pojisténi

Jedna se o komplexni spojeni Zivotniho pojisténi,
doplnkové a Urazové slozky pojisténi a investic do
fondU. Pojisténi Ize sjednat pro dvé dospélé osoby a aZ
pét déti. Vstupni vék dospélych pojisténych maze byt
v rozsahu 18-95 let a déti 0-18 let (nedovrSenych).
Vystupni vék dospélych je max. 100 let a déti 25 let.
Pro osoby se vstupnim vékem nad 70 let Ize pojisténi
sjednat pouze pro jednu dospélou osobu, v omeze-
ném rozsahu (zakladni pojiSténi s pojistnou ¢astkou
10 000 K¢), vzdy na dobu 5 let.

FLEXI Zivotni pojisténi — JUNIOR

Jedna se o pojisténi sjednavané ve prospéch ditéte,
kde mUzZe byt pojisténa i dospéla osoba. Umozniuje
kombinaci pojisténi rizik a investic do garantovaného
fondu. Pojisténi Ize sjednat pro jedno dité a jednu
dospélou osobu. Dospéla osoba miiZze byt pojisténa
pouze v pripadé bézné placeného pojistného. Vstup-
ni vék dospélého pojisténého miiZze byt v rozsahu
18-70 let a déti 0-18 let (nedovrSenych). Vystupni
vék dospélych je maximalné 80 let a déti volitelné

v rozsahu 19-25 let.

Skupinova pojisténi

Jedna se zpravidla o pojisténi schopnosti pojisténého
splacet splatky Gvéru pro pfipad smrti, invalidity a pro
pripad pracovni neschopnosti. Volitelné Ize sjednat
pojisténi ztraty zaméstnani. Na nékterych ramcovych
smlouvach Ize sjednat pojiSténi pro dvé osoby. Vstupni

vék je zpravidla do 60 let (min. 18 let) a vystupni max.
70 let.

Spolecnost provozuje pojistovaci ¢innost na Gzemi
Ceské republiky, ale uzaviené pojistné smlouvy kryji
udalosti, které mohou nastat v jakékoliv geografické
oblasti.

Vice informaci o produktech je k dispozici na webo-
vych strankach pojistovny: www.pojistovnacs.cz

Vyznamna ¢innost nebo udalost

s podstatnym dopadem

Za hodnocené obdobi se nevyskytly Zadné vyznamné
skutecnosti, s podstatnym ekonomickym vlivem na
¢innost Spolecnosti. Organizacné Spolecnost prijala
opatreni pro zajisténi souladu s pfijatou legislativou,
upravujici éinnost pojistoven - novela zakona o po-
jistovnictvi a dale implementovala zmény spojené

s regulatornimi opatfenimi v oblasti zprostredkovani
pojisténi. Tato opatreni pfispéla k vétsi informovanosti
dozoru nad pojistovnictvim, prohloubila nastroje pro
fizeni Spole¢nosti podle rizik a zajistila vétsi ochranu
pojistnikd.
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2.3 Upisovaci vysledky

2.3.1 Portfolio produkttii

Portfolio produktl Spolecnosti je tvofeno dvéma
hlavnimi produktovymi nabidkami a nékolika doplnko-
vymi produkty. Hlavni produktovou nabidku predstavuji
individualni (rodinné) pojisténi FLEXI Zivotni pojisténi,
resp. FLEXI Zivotni pojisténi - JUNIOR pro osoby mlad-
Si 25 let, a skupinové pojisténi schopnosti splacet.

2.3.2 Zmény produktového portfolia

Z davodu dlouhodobé nizkych Grokovych sazeb na
financnich trzich a zvySeného reputacniho a upisova-
ciho rizika zastavilo v roce 2015 vedeni Spoleénosti
prodej jednorazové placenych produkt( FLEXI Kapital
a FLEXI Prémium. V souvislosti se zménou zakona

o0 pojistnych zprostfedkovatelich (regulaci provizi

a vypoctu odkupného) byly z prodeje k 1. 12. 2016
stazeny dopliikové produkty Pojisténi pohibu, Uvérové
Zivotni pojisténi HYPOTEKA, Komplexni pojisténi pro
klienty CS - penzijni spoleénosti a individualni Grazové
pojisténi dle pozadavkl pojistnik(.

Pojisténi FLEXI Zivotni pojisténi, FLEXI Zivotni pojis-
téni - JUNIOR a vétsina doplnkovych produktl jsou
nabizeny k prodeji celou distribuéni siti Spole¢nosti.
Skupinové pojisténi schopnosti splacet a jednorazové
placena pojisténi FLEXI Kapital a FLEXI Prémium jsou
nabizena k prodeji prostrednictvim distribuéni sité
Ceské spofitelny.

2.3.3 Vyvoj upisovaciho vysledku

Ve srovnani s rokem 2015 doslo v roce 2016 k narls-

tu vysledku upisovani (vysledku z pojistné ¢innosti)

0 23 % na celkovou vysi 1 615 mil. KE. Na priznivém

vyvoji se podilely zejména tyto faktory:

* dlouhodoby rlst kmene (prodej produktll Spolec-
nosti dlouhodobé prekracuje tempo rdstu trhu
béZné placeného Zivotniho pojisténi);

* pokles podilu ukonéovanych smiuv (diky ddrazu na
kvalitu distributor(i pojisténi a zefektiviiovani jejich
motivace);

* vysoké procentualni zastoupeni rizikovych druh(
pojisténi doplnéné rdstem podilu tzv. vaznych rizik
(invalidity, vaZznych nemoci atp.);

* stabilni Skodni prabéh s potencidlem k mirnému
poklesu.
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Upisovaci vysledky pojistovny - tis. K¢

Polozkova struktura

31.12. 2015

31.12. 2016

Celkem FLEXI produkty Dopliikové produkty Celkem FLEXI produkty Doplnkové produkty

Vysledek z pojistné €innosti 1311334 938 043 373290 1614 882 1273 394 341 488
Pfedepsané pojistné 8 892 147 6273 986 2618161 7203077 5731310 1471767
Provize -1417 766 -1372214 -45 553 -1536 765 -1524 259 -12 506
Pojistna plnéni -6 414 971 -4 505 570 -1909 401 -5957 142 -4 841 667 -1 115 475
Zajisténi -251570 -71824 -179 746 -253 881 -78543 -175 338
Zména stavu rezerv a ostatni efekty 503 494 613 666 -110 172 2 159 594 1986 553 173 041
Vysledek z kapitalové €innosti 173 285 103 743 69 542 187 946 121 694 66 252
Vynosy z investovani (bez UL) 581 341 307 219 274 122 582 881 305 150 277 731
Pripsany tech. Grok a podily na zisku -446 316 -251538 -194 778 -446 402 -235 688 -210 715
Ostatni vlivy 38260 48 062 -9802 51 466 52231 -765
Vysledek z provozni ¢innosti -509 816 -432 228 -77 588 -530 603 -469 689 -60 914
Reklama -59 540 -53 592 -5949 -56 309 -52 680 -3629
Pfimo alokované naklady —220 856 -187 132 -33725 -219 801 -195 232 —24 569
Ostatni naklady a vynosy -229 420 -191 505 -37 915 —254 494 -221 776 -32 717
Vysledek pfed zdanénim 974 802 609 558 365 244 1272225 925 399 346 826
Vysledek po zdanéni 790 038 494 022 296 016 1030 569 749 622 280 947
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V roce 2016 se pfiznivé vyvijel vysledek FLEXI Zivotni-
ho pojisténi a mezirocné posilil své postaveni hlavniho
prispévatele do hospodarského vysledku Spole¢nosti.
Vysledek skupinového pojisténi schopnosti splacet
stagnoval, meziro¢né doslo k mirnému poklesu. Stejné
tak stagnoval vysledek doplikovych produktd, mezi-
roéné doslo k mirnému narlstu.

Hlavnim faktorem pfiznivého vyvoje FLEXI Zivotniho
pojisténi je aktivni prace s kmenem pojistnych smluv.
Spole¢nost na jedné strané podporuje distribucni sité
pfi dodatkovani pojistnych smluv podle aktualnich
potreb klienta. Klienti tak neciti potfebu ukoncovat
stavajici pojistné smlouvy a uzavirat nové pojistné
smlouvy. Tim dochazi k poklesu stornovosti. Na druhé
strané Spolecnost aktivné vyhledava ztratové seg-
menty a pribézné omezuje jejich podil na pojistném
kmeni. Tato ¢innost umoznuje udrZovat podil Skod na
kalkulované urovni.
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Mezirocni pokles skupinového pojisténi schopnosti
splacet, v absolutnim i relativnim vyjadreni, je dan
predevsim vyvojem v oblasti podkladovych nastroju,
jimiZ jsou v naprosté vétsiné Gvérové produkty Ceské
spofitelny. V oblasti skupinovych pojisténi k Gvérlim
Ceské spofitelny zaznamenavame urdity pozvolny po-
kles propojisténosti, ktery vede k poklesu pojistného
kmene a tim k poklesu vysledku z pojistovaci ¢innosti.
Tento vyvoj Ize davat do souvislosti s ekonomickym
cyklem a vyvojem zameéstnanosti. Optimismus ohled-
né budouciho vyvoje omezuje do uréité miry atraktivitu
zajistovani se proti rizikim spojovanym predevsim

s negativnim hospodarskym vyvojem.

Prispévek doplhkovych produktl k vysledku Spoleé-
nosti za pojiStovaci ¢innost se ve sledovaném obdobi
pohyboval na stabilni Grovni. Je to dano skutecnosti,
Ze tyto produkty pokryvaji specifické potreby klient(,
a proto je jejich celkovy prodejni potencial zGZeny.
Nicméné takové produkty ¢ini nabidku Spoleénosti
Gplnou a jsou v ni z tohoto dlvodu obsaZeny.

2.4 Vykonnost investic

2.4.1 Informace o pfijmech a vydajich z investic

Spole¢nost vykazala za rok 2016 celkovy zisk z inves-
tic ve vysi 625,5 milionu korun. V pfedchozim obdobi
to bylo 579 miliond korun. Vyssiho zisku z investic

bylo dosaZeno hlavné diky vySSim zisk(m z pfecenéni
rizikovych aktiv (akcii a podilovych fondu). PriloZzena ta-
bulka ukazuje rozpad zisku dle jednotlivych tFid aktiv,
tak jak je sleduje a ¢leni Spolec¢nost.
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Rozpad vysledku podle tfidy aktiva (tis. KC)

Trida aktiv / rok 2015 2016
Nemovitosti 71 -2488
Ugasti 6 165 -12
Akcie a fondy 96 667 154 829
Dluhopisy 555 531 498 983
Ostatni investice (terminované vklady, terminové ménové operace) -73841 -70 809
Investice je-li nositelem rizika pojistnik (UL) 56 979 86 415
Ostatni (naklady na spravu investic) -62 529 -41 462

Celkem 579 043 625 456
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Nemovitosti:

Rozdil mezi zisky v letech 2015 a 2016 je zplisoben
predevsim zménou zakona, ktery stanovil, Ze se od
roku 2016 opét Gctuji do nakladl Spolecnosti Gcetni
odpisy budov.

Udasti:
Rozdil mezi lety 2015 a 2016 je zplsoben prodejem
majetkové (casti.

Akcie a fondy:
V této poloZce jsou uvedeny vynosy z realizace, cenové
a kurzové precenéni a dividendy.

Dluhopisy:

Kategorie obsahuje vynosy z realizace, cenové a kur-
Zové precenéni a Grokové vynosy.
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Ostatni investice:

PoloZka ostatnich investic zahrnuje zisky a ztraty na
zajisténi cizoménovych aktiv. Kurzové zisky a ztraty
aktiv jsou prifazeny ke kazdé tfidé aktiv zvIast.

Investice, je-li nositelem rizika pojistnik:
V této tfidé aktiv je uvedeno cenové a kurzové prece-
néni.

2.4.2 Informace o jakémkoli zisku nebo ztraté uznanych
primo v kapitalu

V roce 2015 doSlo k pfecenéni majetkové Ucasti, ktera

byla nasledné prodana. Pro nasledujici obdobi neoce-

kava Spolecnost zadné dalsi zisky nebo ztraty uznané

primo v kapitalu.

2.4.3 Informace o jakychkoli investicich do sekuritizace
Spole¢nost v hodnoceném obdobi neprovadéla zadné
investice do sekuritizace cennych papirl.

2.5 DalSi podstatné prijmy a vydaje
Spolecnosti

Spole¢nost kromé prijmu a vydajl za pojistovaci
¢innost a prijm0 a vydaju za investi¢ni ¢innost nerea-
lizuje Zzadné dalSi podstatné pfijmy. Prijmy a vydaje za
zprostfedkovani prodeje produktl nezivotniho pojis-
téni Kooperativy pojistovny, a.s., Vienna Insurance
Group, na poboékach a hypoteénich centrech Ceské
sporitelny a pfijmy a vydaje plynouci ze spravy provoz-
niho majetku Spole¢nosti se ve sledovaném obdobi

v souhrnu pohybuji v rozmezi 1,1 % az 1,3 % zisku
pred zdanénim.



2. PROFIL SPOLECNOSTI A JEJi HOSPODARSKE VYSLEDKY

2.6 Ostatni podstatné informace o ¢innosti
a vykonnosti Spolec¢nosti

V reakci na nizké nakupované vynosy do splatnosti

u dluhopist a vysoké P/E ratio u akcii na financ¢nich
a kapitalovych trzich Spolec¢nost do¢asné pozastavila
prodej jednorazové placenych pojisténi FLEXI Kapital
a FLEXI Prémium, které klienti vyuzivaji zejména ke
zhodnocovani svych volnych financénich prostredk.
Tyto produkty maji nizky podil na vysledku za pojisto-

vaci ¢innosti, ale jsou vysoce rezervotvorné a kumuluji
vyznamny podil pojistné technickych zavazk( na pasiv-

ni strané rozvahy Spolec¢nosti.

Pozastaveni prodeje tak neovlivni hospodarské vy-

sledky Spolecnosti, ale povede k postupnému poklesu

bilanéni sumy Spole¢nosti. Pojistné smlouvy koncici

uplynutim pojistné doby nebudou nahrazovany novymi

pojistnymi smlouvami a objem pojistné technickych
zavazku bude klesat. Obnoveni rlistu bilanéni sumy
Spolecnosti Ize oekavat az s obnovenim prodeje
jednorazové placenych pojisténi.
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Dlouhodoby rozvoj Spole¢nosti je zaloZen na inovacéni
strategii, ktera zajistuje kontinualni rast vykonnosti
Spolecnosti a posiluje kvalitu nabizenych sluzeb. Sou-
Gasné projekty a Cinnosti jsou zaméreny zejména na:

« digitalizaci proces(, a to jak internich, tak externich,
s cilem jejich trvalého zefektiviiovani napfic celou
Spole¢nosti s pfimym dopadem na G¢innost fidiciho
a kontrolniho systému;

¢ rozvoj zakaznické zkuSenosti, kde jsou poznatky
a podnéty od klientl promitany do vyvoje produktd
a procesl spravy a likvidace pojistnych sluzeb;

* analyzu prodeje, trhu a klicovych ¢innosti Spolec-
nosti;

* rozvoj spoluprace a fizeni ¢innosti v ramci skupiny
pojistoven VIG na Gzemi Ceské republiky s cilem sdi-
leni know-how, dosahovani Gspor naklad( a posilo-
vani kvality distribuce pojistént;

e implementaci regulatornich opatreni, véetné pIné-
ho nasazeni poZadavku, opatieni a podminek systé-
mu Solvency Il, a probihajici projekt ochrany osob-
nich Gdaji v ramci evropské regulace GDPR (Gene-
ral Data Protection Regulation).



3. RIDICi A KONTROLNI SYSTEM SPOLECNOSTI

3.1 Souhrnné informace o fidicim
a kontrolnim systému Spolecnosti

3.1.1 Spravni a Fidici organy Spolecnosti

Organy Spolec¢nosti ve smyslu znéni zakona

¢. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich, zakona
¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, a souvisejicich
pravnich predpisl v platném znéni jsou:

¢ valna hromada;

¢ predstavenstvo;

* prokura;

¢ dozorci rada;

¢ vybor pro audit.

Postaveni, plisobnost, prava a povinnosti organd Spo-
lecnosti upravuji stanovy Spole¢nosti, které jsou k dis-

pozici na webu Spolecnosti: www.pojistovnacs.cz/o-
nas/zakladni-pravni-informace/.

Vedeni Spole¢nosti tvofi:
¢ predstavenstvo Spole¢nosti;

¢ naméstci generalniho feditele, ktefi nejsou ¢leny
predstavenstva;

* feditelé Gsekd.

Obchodnim vedenim Spoleénosti se rozumi opravné-
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ni k organizaci a fizeni Spole¢nosti, v rozsahu a pUsob-

nosti jednotlivych ¢lend vedeni a v souladu s organi-

zacnim radem Spole¢nosti. Obchodni vedeni Spolec-

nosti rozhoduje o jakychkoli otazkach Spoleénosti, kte-

ré se tykaji zejména:

¢ rozhodovani o personalnich zalezitostech (pfijima-
ni, propousténi zaméstnanc, pfidélovani prace za-
méstnancim, reorganizace atd.);

* rozhodovani o finanénich otazkach a investovani
(zabezpecovani financovani, fizeni cash flow a likvi-
dity, fizeni pohledavek a zavazk( atd.);

¢ rozhodovani o obchodnich a provoznich zaleZitos-
tech (zajistovani prodeje, reklamy a propagace, na-
kup materialu a sluzeb, informacéni a komunikacni
techniky atd.);

* zajistovani vedeni Ucetnictvi;

» rozhodovani o podnikatelskych zamérech Spolec-
nosti (rozvoji podniku, vyvoji novych produktl atd.).

3.1.2 Ridici a kontrolni systém Spolecnosti

Ridici a kontrolni systém (RKS) je vytvofen s ohledem
na rozsah, slozitost a komplexnost pokryti ¢innosti
Spolecnosti. Tento pfistup je zarukou soustavného

a systematického monitorovani rizik, kterym je Spolec-
nost vystavena, tj. pojistnému riziku, trznim rizikm,
uvérovému riziku, riziku koncentrace a likvidity a ope-

racnim rizikim. Vedle hodnoceni vlastnich rizik podlé-
ha systém fizeni rizik trvalé kontrole zajiSténi souladu
funkcionalit a organizace tohoto systému s pozadavky
stanovenymi zejména zakonem ¢. 277/2009 Sb.,

o pojistovnictvi.

Funkcionality, soulad s platnou legislativou a efek-
tivnost fidiciho systému jsou pravidelné ovérovany
nezavislym auditem. O vysledku jsou informovany
statutarni organy Spolecnosti.

Pravidelné s rocni frekvenci provadi Spoleénost kom-
plexni hodnoceni rizik Spole¢nosti. Vystupem tohoto
sebehodnoceni je tzv. ORSA report. Cilem dokumentu
je poskytnout vedeni Spole¢nosti informace o struktu-
fe rizik, kterym je Spole¢nost vystavena, véetné ujis-
téni, Ze je schopna pokryt své zavazky vyplyvajici z po-
jistnych smluv, z vlastnich zdroji. Dokument a jeho
vystupy podavaji vedeni Spole¢nosti dale informace

0 Vyvoji vybranych ukazatell v porovnani s pfedchozi-
mi lety. DalSim cilem dokumentu je zhodnoceni zmén
a posouzeni efektivnosti vnitfniho usporadani systému
fizeni rizik a jeho organizacni struktury.

Schopnost pokryti zavazkl Spole¢nosti viastnimi
zdroji a finanéni stabilita Spole¢nosti jsou soustavné
monitorovany a hodnoceny Ceskou narodni bankou.
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Spole¢nost pIné pokryva poZzadavky na zajisténi svych

zavazkU. Jeji systém fizeni rizik je dostatecné obeziet-

ny pro dlouhodobé plnéni tohoto poZadavku.

V hodnoceném obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym
zménam v fidicim a kontrolnim systému Spole¢nosti.

3.1.3 Zasady politiky odménovani

Clenové predstavenstva maji narok na fixni ast od-
mény za vykon funkce ¢lena predstavenstva, ktera je
vyplacena mésicné. Dale maji narok na vyplatu roéni
odmény (bonusu) za uplynuly kalendarni rok na za-
kladé spinéni stanovenych ukazatelU s tim, Ze vyplata
¢asti roéni odmény je rozloZena rovnomérné do tfi let
nasledujicich od druhého roku po ukonéeni hodno-
ceného obdobi, pro ktery je roéni odména (bonus)

stanovena. Naroky na odménu ¢lenlim predstavenstva

stanovuje dozoréi rada, v jejiz kompetenci je podle
stanov Spolecnosti volba a odvolavani clenll predsta-
venstva.

Clenové dozoréi rady jsou odménovani fixni odménou
za vykon Clena dozorci rady, ktera je vyplacena ve
Ctvrtletnich intervalech. Naroky na odménu ¢lentiim
dozor¢i rady stanovuje valna hromada, v jejiz kompe-
tenci je podle stanov Spolecnosti volba a odvolavani
¢lenl dozorci rady.

Zaméstnanci Spole¢nosti jsou odménovani podle
internich mzdovych pravidel. Pevna slozka mzdy je
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stanovovana pravidelné v jednorocnich intervalech na
zakladé hodnoceni zaméstnanc(. Variabilni slozka je
stanovena procentualné z pevné slozky mzdy v za-
vislosti na Grovni funkéniho zafazeni zaméstnance

a pohybuje se v rozmezi 10 az 100 % pevné slozky
mzdy. Minimalné 60 % variabilni slozky je podminéno
splnénim méfitelnych ukazatel(. V rdmci financnich
benefitd nad standardni rdAmec odménovani je za-

méstnanclim poskytovan prispévek na Zivotni pojisténi

a penzijni pripojisténi v maximalni vysi dle zakona
o dani z pFijma.

3.1.4 Informace o podstatnych transakcich s akcionafi,
osobami s podstatnym vlivem a se €leny
predstavenstva a dozor€i rady pojistovny

Spole¢nost ma sjednanu zajistnou smlouvou s ma-

terskou spolecnosti VIENNA INSURANCE GROUP AG

Wiener Versicherung Gruppe. Pfedmétem zajistné

smlouvy je proporéni zajisténi Grazovych pojistnych

rizik. Sjednanim zajistné smlouvy dochazi ke snizeni
kapitalového poZzadavku na kryti upisovacich rizik.

Cast tohoto kapitalového poZadavku na sebe formou

zajistné smlouvy prebird matefska spoleénost.

V letech 2015 a 2016 postoupila Spole¢nost ma-
terské spolecnosti pojistné v objemu 1 251 mil. K&
a 1 276 mil. K¢ a pojistna plnéni v objemu 680 mil.
K¢ a 651 mil. KE. Spolecnost od materské spolec-
nosti obdrzela zajistnou provizi v objemu 369 mil.
K¢ a 514 mil. KE. K 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016

Spolecnost drzela pohledavku z rezervy na pojistna
plnéni postoupena materské spole¢nosti v objemu
1 080 mil. K¢ a 1 126 mil. K¢. Tato pohledavka byla
Kryta pfijatym zajistnym depozitem ve stejné vysi.

Z prijatého zajistného depozita Spolecnost odvedla
materské spolecnosti v roce 2015 Grok 6,4 mil. Ké
a v roce 2016 drok 7,6 mil. K¢.

3.2 Pozadavky a hodnoceni odborné
zpusobilosti a bezithonnosti

Zasady a postupy jsou upraveny internim predpisem,
ktery stanovuje pozadavky na odborné vzdélani,
praxi a zplUsob prokazovani bezihonnosti po celou
dobu vykonu kli¢ové funkce. Clenové pfedstavenstva
byli zvoleni dozoréi radou na zakladé predbézného
souhlasu CNB dle v té dobé& platného znéni zdkona
8. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi. Clenové dozoré&i rady
byli zvoleni valnou hromadou na zakladé predbézného
souhlasu CNB dle v té dobé& platného znéni zakona
¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi. Drzitelé ostatnich
klicovych funkci byli jmenovani predstavenstvem
Spolecnosti. Naroky na jejich odbornou zpUsobilost
a bezlihonnost jsou upraveny interni smérnici, ktera
je v souladu se zasadami stanovenymi systémem
Solvency Il pro tyto funkce.
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3.3 Systém fizeni rizik Spolecnosti

3.3.1 Organizace systému fizeni rizik

Vnitfni uspofadani systému fizeni rizik je ve Spole¢-
nosti rozvrZzeno do tfi linii obrany, kde podstatou je jas-
né rozdéleni odpovédnosti zaméstnanct v jednotlivych
liniich systému fizeni rizik, zamezeni vzniku konflikt{
zajmU a efektivni kontrola:

Vlastni kontrola Fizeni rizik je svéfena do druhé linie
obrany a tvofi ji Usek fizeni rizik, drzZitel funkce com-
pliance spolu s bezpecnostnim manazerem IT, drZitel
pojistné matematické funkce a ¢aste¢né i oddéleni
controllingu a reportingu. Vyznamnym prvkem rozho-
dovani a fizeni Spole¢nosti jsou horizontalni prvky or-
ganizacni struktury ve formé vybor(i, které jsou zfizeny
organizacnim radem Spoleénosti jako poradni organy
jednotlivych ¢lend predstavenstva odpovédnych za
prislusné oblasti.

Dozor¢i rada

Predstavenstvo

Stalé vybory

3.3.2 Pravomoci, rozhodovani a systém vykaznictvi

v oblasti Fizeni rizik
Poradni organy predstavenstva (vybory) slouZzi jako
diskuzni a poradni platforma pro konfrontaci nazort
napfic liniovou organizacni strukturou. Tento prvek
zajiStuje predstavenstvu snazsi dostupnost SirSiho
spektra pohledl a podklad( k jednotlivym rozhod-
nutim. Doporuceni vyboru eliminuje prvek mozného
stfetu zajmu v pfipadé doporuceni jedné organizacni
slozky.

Prvni linie obrany

Druha linie obrany

Treti linie obrany

Vlastnictvi a fizeni rizik

Kontrola fizeni rizik a compliance

Nezavislé ujisténi

Operativni fizeni rizik

Navrh ramce a strategie fizeni rizik

Kontrola funkcionality procesu

Pravidelna kontrolni ¢innost

Nastaveni systému fizeni rizik a kontrola jeho dodrzovani

PFimy pfistup k pfedstavenstvu a dozoréi radé

Navrhy na zlepSeni stavajicich a zavedeni novych kontrolnich opatieni

Sledovani celkové rizikové situace i externiho prostredi

17

Reporting
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Systém fizeni rizik zahrnuje:

« identifikaci a vnitfni definici (vymezeni) typu rizik,
kterym je nebo miZe byt Spolecnost vystavena;

¢ stanoveni vlastnik( jednotlivych rizik;

¢ stanoveni zasad pro ur¢ovani vyznamnosti pfi fize-
ni rizik;

¢ stanoveni zasad fizeni jednotlivych rizik;

¢ volbu metod pro fizeni rizik a ureni akceptované

miry rizika.

3.3.3 Funkce fizeni rizik
Hlavnim Ukolem Useku fizeni rizik je stanoveni

Strategie alokace aktiv

Trida aktiv

Hotovost, bankovni depozita

metodiky pro Fizeni rizik v prvni linii obrany, zajisténi
konzistentniho pfistupu napfi¢ Spolec¢nosti, pomoc

s implementaci metodik a feSenim problému, kontrola
dodrZovani stanovenych zasad pro fizeni rizik a repor-
ting. Usek zajistuje Einnosti spojené s plnénim funkce
fizenf rizik dle Solvency Il. Reditel Useku fizenf rizik

je notifikovanym drzitelem funkce fizeni rizik, Usek je
organizacné zaclenén do Divize Finanéni, ICT a fizeni
rizik Spole¢nosti.

3.3.4 Proces fizeni rizik
Na zakladé stanoveného obchodné-finanéniho planu,
ktery je rozpracovan do vSech oblasti a ¢innosti

Strategie 2016

3,8%

Dluhopisy 89,2%
Ovéry 0,0%
Akcie 5,0%
Alternativni investice 0,0%
Nemovitosti 2,0%
Ucasti 0,0%
Celkem 100,0%
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Spolecnosti, dochazi ke zhodnoceni trznich a dalSich
rizik spojenych s investovanim prostredk( klient(l. Na
zakladé vyhodnoceni budouciho vyvoje, stanovuje
Spolecnost pravidelné roéné tzv. ,Investiéni strategii“.
Obsahem strategie je nastaveni parametrd rizikového

profilu, v jehoz ramci Spole€nost investuje prostfedky
na financnich trzich. Investi¢ni strategie vychazi ze za-
kladniho predpokladu dlouhodobého pokryti technic-
ké Grokové miry, kterou se Spolecnost zavazala vici
klientlim, pFi akceptovatelné mife rizika. Pro rok 2016
si SpoleCnost stanovila tuto strategickou alokaci aktiv:

Alokacéni limit

2,0% 8,0%
81,5% 98,0%
0,0% 0,0%
0,0% 8,0%
0,0% 1,0%
0,0% 3,0%
0,0% 0,0%
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Hodnoceni stanovenych limitl je provadéno Ctvrtletné,
a to na drovni dozoré&i rady Spolecnosti.

Dale ve Spoleénosti probiha kontinualni hodno-

ceni celkového rizikového profilu v ramci procesu
RCSA. Metodika hodnoceni zajistuje zpfesnovani
kvantifikace rizik, sjednocovani pfistupu k jejich cha-
rakterizaci a podporovani vnimani rizik jejich viastniky.
Vystupy RCSA poskytuji kompletni prehled o rizikovém
profilu Spole¢nosti v oblasti operaénich rizik. Vysled-
Ky jsou vyhodnocovany s ohledem na strukturu rizik
danou katalogem rizik Spole¢nosti.

Kategorie rizika

Pravidelna inventarizace rizik poskytuje komplexni
prehled o vSech rizicich, kterym je Spole¢nost vysta-
vena a které je nezbytné podrobnéji sledovat a Fidit.
Predpokladem pro zpfesnovani vysledku této ¢innosti
je soustavné zlepSovani kooperace lseku fizeni rizik
s vlastniky jednotlivych rizik v prvni linii a sou¢asné

i zkvalithovani pouZzivanych ocenovacich postupl

a metod. Tézisté preciznéjsiho posouzeni rizik optikou
Solvency Il se od standardizovaného pristupu prvniho
pilite postupné presouva do pilite druhého, jehoz napl-
ni je definovani a pojmenovani specifickych rizikovych
scénard a méreni jejich dopadu na cile Spolecnosti.
Inventarizace rizik probiha v souladu s metodikou VIG.

Metoda ocenéni

Katalog rizik vychazejici z této metodiky obsahuje

10 kategorii s pevné pfifazenou metodou ocenéni (viz
tabulku). Kazda kategorie se dale ¢leni na dil¢i podka-
tegorie rizik. Jednotlivym rizik(im je pfitazen vlastnik.
Soucasti Risk Inventory je rovnéz kvantitativni posou-
zeni rizika, véetné alternativnich pristupl méfeni rizika
a komentare k primérenosti vypoctu SCR dle standard-
niho vzorce. Incidenty (realizace rizik) jsou evidovany

a dale zpracovavany v databazi Gseku fizeni rizik.

Zdroje

Trzni riziko SCR standardni formule Sl
Zivotni upisovaci riziko SCR standardni formule SlI
Nezivotni upisovaci riziko SCR standardni formule SlI
Zdravotni upisovaci rizika SCR standardni formule Sl
Riziko nehmotnych aktiv SCR standardni formule SlI
Riziko selhani protistrany SCR standardni formule Sl

Likviditni riziko

planovani zaloZené na projekci cash flow

Asset Management

Operacni riziko odhad na zakladé frekvence a vahy RCSA
Strategicka rizika expertni Gsudek predstavenstvo
Reputadni rizika expertni Gsudek predstavenstvo
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3.4 Vlastni posouzeni rizik a solventnosti
(ORSA)

ORSA proces je do znacné miry utvareny a definovany
skupinovou metodikou VIG. V souladu s ni jsou Ustfed-
nimi oblastmi ORSA procesu:

* analyza vlastniho rizikového profilu;
¢ analyza stavajici rizikové pozice Spolecnosti;

¢ urceni senzitivit solventnostniho kapitalového poza-
davku (SCR);

¢ projekce SCR a vyhodnoceni budoucich kapitalo-
vych potfeb Spoleénosti, scénarové analyzy;
¢ zaClenéni ORSA do planovaciho procesu;

¢ formulace doporucéeni funkce fizeni rizik predsta-
venstvu Spolecénosti;

e priprava ORSA reportu.

Za Ucelem ziskani vysledkll za dané oblasti probihal
v pribéhu celého roku 2016 soubor nékolika diléich
Gloh: vypocet SCR, inventarizace rizik a vnitfniho kon-
trolniho systému, uréeni senzitivit SCR a jeho projekci
(na roky 2017-2019) v ramci planovaciho procesu.

3.5 Systém vnitini kontroly
Kontrolni ¢innosti jsou nedilnou soucasti provozu

Spolecnosti v celé organizacni strukture, na vSech
Grovnich fizeni, ve vSech ¢innostech a u vSech za-
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méstnancul. Kontrolni ¢innosti jsou procesy skladajici
se z pravidel, procedur a systémovych opatreni, které
poskytuji pfimérenou jistotu o pInéni provoznich, infor-
macnich a legislativnich cill. Kontrolni ¢innosti jsou
realizovany predevsim formou provozni kontroly, linio-
vé kontroly, kontroly bezpec€nosti, compliance a dalsi
kontrolni ¢innosti pro jednotlivé procesy. Organizacné
je systém vnitini kontroly zastfeSen oddélenim vnitfni
kontroly a bezpecnosti.

Funkce zajistovani souladu s predpisy (funkce compli-
ance) je nedilnou soucasti kazdé ¢innosti v ramci Spo-
leCnosti, a proto nachazi své uplatnéni na vSech Grov-
nich fizeni Spoleénosti. Oddéleni pravni a compliance
zajistuje, koordinuje a dohlizi na pIlnéni compliance ve
Spole¢nosti, a to ¢innosti ve formé prevence, detekce,
reakce a reportingu compliance stavu a compliance
rizik. Za tim Gc¢elem je v oddéleni pravni a compliance
zfizena funkce compliance officera, jakozto drzitele
klicové funkce zajisSténi shody s pravnimi predpisy.

3.6 Funkce interniho auditu

Za Ucelem posileni objektivity, nezavislosti, oddéleni
od ostatnich klicovych a provoznich funkci a z diivo-
du eliminace stfetu zajmu je funkce interniho auditu
zajiSténa externim poskytovatelem na zakladé smlou-
vy o sdileni sluZeb v rdmci skupiny VIG CR. Samotny
vykon vnitfniho auditu je provadén v souladu s pred-

métnou smlouvou, a to formou realizace internich
auditl dle periodickych planl ¢innosti interniho auditu
schvalenych dozoréi radou a provadéni neplanovanych
auditl na zakladé pozadavkl statutarniho nebo kont-
rolniho organu. Interni audit je povinen v jakékoli své
zpraveé o provedeni internino auditu uvadét predpo-
kladanou lhGtu pro odstranéni zjiSténych nedostatku

i informace o realizaci pfedchozich doporuéeni auditu.

3.7 Pojistné matematicka funkce

Cinnostmi zabezpeGovanymi Gtvary, které napliuji
pojistné matematickou funkci, se rozumi predevsim
vyvoj produktd, tvorba technickych rezerv, stanoveni
vyvojovych predpokladil a jejich posouzeni véetné po-
souzeni adekvatnosti pouzivanych metod a nezavisla
kontrola. Pojistné matematicka funkce je zajistovana
a plnéna Gtvary, do jejichZ pusobnosti vySe uvede-

né ¢innosti spadaji, a to v prvni i druhé linii obrany.
Zajisténi ¢innosti je tak tvofeno souborem pracovnich
pozic, které se podileji na pojistné matematickych
vypocCtech provadénych ve Spole¢nosti. Notifikovanou
osobou zodpovédnou za ¢innosti aktuarské funkce je
vedouci oddéleni pojistné matematiky.
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3.8 Externi zajisténi sluZeb a Cinnosti
(outsourcing)

PFi rozhodovani o vyuZiti outsourcingu vybrané ¢innosti
uplatiuje Spole¢nost obezfetny pfistup, v ramci kte-
rého zejména vyhodnocuje: a) zda se jedna o ¢innost,
kterou Ize v souladu s internimi predpisy outsourcovat,
b) zda je zajisténa Groven kvality fidiciho a kontrolniho
systému a zda je oSetien pfipadny stfet zajm0 a c)
zda nedochazi k prenosu odpovédnosti fidicich osob
za poskytovani outsourcovanych ¢innosti na posky-
tovatele a zda jsou upraveny prislusnym zpuisobem
procesy fizeni v souvislosti s outsourcovanou ¢innosti.
V pfipadé, Ze ma dojit k outsourcingu kritickych nebo
dllezitych provoznich funkci nebo ¢innosti, uplatni

se nad ramec vySe uvedenych pravidel dalsi procesy

a mechanismy zakotvené v internich predpisech, které
zajistuji fadny vykon outsourcované ¢innosti, véetné
striktnich poZadavk( na obsah smlouvy s poskytova-
telem a pravidelného reportingu o outsourcovanych
sluzbach predstavenstvu Spoleénosti. VSichni poskyto-
vatelé outsourcingu kritickych nebo dllezitych provoz-
nich funkci nebo &innosti maji sidlo na Gzemi Ceské
republiky.
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3.9 Vyhodnoceni pfiméFenosti RKS
Spolecnosti

Ridici a kontrolni systém Spole&nosti je z hlediska ve-
likosti, povahy a sloZitosti rizik spojenych s ¢innosti
Spole¢nosti nastaven v pfiméfeném rozsahu a je pra-
videlné v roénim intervalu posuzovan v ramci interniho
auditu. Pfedmétem hodnoceni je zejména:

¢ audit bezpecénosti ICT (informacnich a komunikac-
nich technologii);

* analyza nejvyznamnéjsich rizik a jejich dopadl na
¢innost Spolecénosti, soucasti je i hodnoceni zplso-
bu monitorovani a fizeni rizik;

 audit efektivnosti a funkcionality jednotlivych Fidi-
cich stupnud a odpovédnych osob v ramci systému fi-
zeni rizik;

* reporting, zplQsob a feSeni vzniklych rizik véetné do-
kumentace dokladajici tento postup;

 audit a ovéreni pInéni prijatych opatfeni na zlepsSe-
ni systému RKS.

Hodnoceni a pravidelny monitoring RKS je formou
zpravy predkladan k projednani predstavenstvu Spo-
le¢nosti i dozoréi radé Spolecnosti.

3.10 Ostatni podstatné informace o RKS
Spolecnosti

Informace uvedené v predchozich kapitolach plné
popisuji viechny podstatné informace o RKS.
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Spolecnost sleduje svij rizikovy profil v kategoriich

a strukture definované v Katalogu rizik. Rizika jsou
¢lenéna do trech drovni dle detailu specifikace. Prvni
a druha Uroven vychazi z jednotného pristupu Spo-
leEnosti VIG v Ceské republice. TFeti Groven slouZi ke
sledovani urcitych specifickych rizik Spolec¢nosti.

Jednotliva rizika, ktera Spole¢nost ohrozuji, zachyce-
na ve formé scénarl vyvoje rizikovych faktord nebo
jiné statistické charakterizaci rizikovych faktord, jsou

tfidéna do kategorii definovanych strukturou katalogu.
Katalog je predevSim ve své treti Grovni Zivou normou,

aby naplnil svou zakladni funkci, a to charakterizovat
rizikovy profil Spole¢nosti. Katalog je zakladem ke
kvantifikaci expozice vici jednotlivym kategoriim rizik.

Struktura rizik ma pfrimy vliv na organizaci prace
Useku fizeni rizik, protoze metodiky a smérnice po-

drobné upravuijici fizeni rizik odpovidaji strukture rizik.

Kategorie prvni Grovné jsou rozdéleny mezi jednotlivé
manazery Gseku fizeni rizik a jsou pro né dale zpraco-
vany specifické metodiky a pristupy.

4.1 Pojistna (upisovaci) rizika

Pojistna rizika prameni z nejistoty vySe v budoucnu vy-

placenych pojistnych pinéni. Do této kategorie Ize za-
fadit i odchod klient(l z portfolia, at jiz se jedna o od-
chod spojeny s vyplatou odkupného, nebo ne.
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Do upisovacich rizik se fadi rovnéz nejistota vyse bu-
doucich administrativnich nakladd.

4.1.1 Zivotni upisovaci rizika a riziko technickych rezerv
Rizika vyplyvajici ze zavazk( tykajicich se Zivotniho po-
jisténi v souvislosti s krytymi riziky a postupy pouziva-
nymi pfi vykonu ¢innosti:

Riziko imrtnosti (mortality risk) - riziko ztraty nebo
nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkud vy-
plyvajici ze zmén Urovné, vyvoje nebo volatility mér
amrtnosti, kdy zvySeni miry dmrtnosti vede ke zvy-
Seni hodnoty pojistnych zavazkd.

Riziko dlouhovékosti (longevity risk) - riziko ztra-
ty nebo nepfriznivé zmény hodnoty pojistnych zavaz-
kU vyplyvajici ze zmén Grovné, vyvoje nebo volatility
mér umrtnosti, kdy sniZzeni miry dmrtnosti vede ke
zvySeni hodnoty pojistnych zavazk.

Riziko invalidity, pracovni neschopnosti a nemoc-
nosti (disability risk) - riziko ztraty nebo nepfizni-
vé zmény hodnoty pojistnych zavazk( vyplyvajici ze
zmén Urovné, vyvoje nebo volatility miry invalidity,
miry chorobnosti a miry nemocnosti.

Riziko nakladu v Zivotnim pojisténi (expense risk) -
riziko ztraty nebo nepfiznivé zmény hodnoty po-
jistnych zavazku vyplyvajici ze zmén Grovné, vyvo-
je nebo volatility naklad( vzniklych pfi spravé pojist-
nych smiuv.

Riziko storen (life lapse risk) - riziko ztraty nebo ne-
pfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazk( vyplyva-
jici ze zmén drovné nebo volatility miry storen, ukon-

¢eni, obnoveni a odbytného u pojistnych smiuv.

Riziko revize (revision risk) - riziko ztraty nebo ne-
priznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkl vyplyva-
jici z kolisani Grovné, vyvoje nebo volatility reviznich
sazeb uplathnovanych na dlchody, které jsou dany
zménami v pravnim prostredi nebo zdravotnim sta-
vu pojisténych osob.

« Zivotni katastrofickeé riziko (life catastrophe risk) -
riziko ztraty nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojist-
nych zavazk( vyplyvajici ze znacné neurditosti pred-
pokladU pfi tvorbé cen a stanoveni rezerv v souvis-
losti s mimoradnymi nebo vyjimecnymi udalostmi
(epidemie, valka, zivelni a pfirodni katastrofy, tech-
nické, ekologické a primyslové havarie, terorismus
apod.).

« Riziko koncentrace v Zivotnim pojisténi - rizika vy-
plyvajici z nedostateéné diverzifikace nékterych
vlastnosti portfolia smluv Zivotniho pojisténi (klient,
zprostredkovatel, produkt, sektor, oblast aj.).

Zivotni upisovaci riziko je pro Spolednost kli¢ovou sloz-

kou, ktera nejvice pfispiva k celkovému SCR (v roce
2016 tvorilo priblizné 83 % celkovych rizik).
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4.1.2 NeZivotni upisovaci rizika a riziko technickych rezerv

Rizika vyplyvajici ze zavazk( tykajicich se nezivotniho

pojisténi v souvislosti s krytymi riziky a postupy pouzi-

vanymi pfi vykonu ¢innosti:

¢ Riziko pojistného a technickych rezerv v nezivotnim
pojisténi (premium and reserve risk) - riziko ztraty
nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkd
vyplyvajiciho z kolisani nacasovani, ¢etnosti a zavaz-
nosti pojistnych udalosti a nacasovani a vySe ¢astek
na likvidaci pojistnych udalosti.

¢ Riziko storen (non-life lapse risk) - riziko ztraty nebo
nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazku vy-
plyvajici ze zmén Grovné nebo volatility miry storen,
ukonceni a obnoveni pojistnych smluv.

¢ Nezivotni katastrofické riziko (non-life catastrophe
risk) - riziko ztraty nebo nepfiznivé zmény hodno-
ty pojistnych zavazk( vyplyvajici ze znacné neurci-
tosti predpoklad(l pfi tvorbé cen a stanoveni rezerv
v souvislosti s mimoradnymi nebo vyjimecnymi uda-
lostmi.

¢ Riziko revize nezivotnich anuit - riziko ztraty nebo
nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkl vyply-
vajici z kolisani Grovné, vyvoje nebo volatility reviz-
nich sazeb uplathnovanych na dlchody, které jsou
dany zménami v pravnim prostredi nebo zdravotnim
stavu pojisténych osob.
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* Riziko koncentrace v nezivotnim pojisténi - rizika
vyplyvajici z nedostate¢né diverzifikace nékterych
vlastnosti portfolia smluv nezivotniho pojisténi (kli-
ent, zprostredkovatel, produkt, sektor, oblast aj.).

NeZivotni upisovaci rizika jsou vySi svého kapitalového
pozadavku pro Spole¢nost nematerialni, jejich podil se
dlouhodobé limitné blizi O %.

4.1.3 Zdravotni upisovaci rizika

Rizika vyplyvajici ze zavazk(l tykajicich se zdravotni-
ho pojisténti, at je ¢i neni provozovano na podobném
technickém zakladé jako Zivotni pojiSténi, v souvislosti
s krytymi riziky a pouzivanymi postupy pfi vykonu ¢in-
nosti:

 Upisovaci riziko a riziko technickych rezerv ve zdra-
votnim pojisténi provozovaném na bazi Zivotniho po-
jisténi (similar to life technique risks) - riziko ztra-
ty nebo nepfriznivé zmény hodnoty pojistnych zavaz-
kU ze zdravotniho pojiSténi vyplyvajici ze zmén Grov-
né, vyvoje nebo volatility nakladd vzniklych pfi spra-
vé pojistnych smluv.

Zdravotni katastrofické riziko (health catastrophe
risk) - riziko ztraty nebo nepfiznivé zmény hodnoty
pojistnych zavazk( ze zdravotniho pojisténi vyplyva-
jici ze znaéné neurcitosti predpoklad pfi tvorbé cen
a stanoveni rezerv v souvislosti s vypuknutim roz-
sahlych epidemii, jakoz i nezvyklého nahromadeéni
rizik v ramci téchto mimoradnych okolnosti.

« Upisovaci riziko a riziko technickych rezerv ve zdra-
votnim pojiSténi provozovaném na bazi nezivotniho

pojisténi (non-similar to life technique risks) - riziko
ztraty nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych za-
vazkU ze zdravotniho pojiSténi vyplyvajici z kolisani
nacasovani, ¢etnosti a zavaznosti pojistnych udalos-
ti a naCasovani a vySe ¢astek na likvidaci pojistnych
udalosti v dobé stanoveni rezerv.

Zdravotni upisovaci rizika jsou vySi svého kapitalového
poZadavku pro Spole¢nost zanedbatelna, jejich podil
¢inil v roce 2016 pfriblizné 0,46 %.

4.2 Financni rizika

Finanéni rizika zahrnuiji rizika spojena s vyporadava-
nim obchodnich transakci, zejména pak s obchodova-
nim na finanénich trzich.

4.2.1 Trini rizika (market risk)

Rizika vyplyvajici z Grovné nebo volatility trznich cen fi-
nancnich nastroja, které ovliviuji hodnotu aktiv a za-
vazk( Spole¢nosti.

« Urokové riziko (interest rate risk) - citlivost hodnot

aktiv, zavazk( a financnich nastrojd na zmény ¢aso-
vé struktury Grokovych mér nebo jejich volatility.
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¢ Akciové riziko (equity risk) - citlivost hodnot aktiv,
zavazkl a financnich nastroji na zmény Grovné trz-
nich cen akcii nebo jejich volatility.

¢ Ménové riziko (FX risk) - citlivost hodnot aktiv, za-
vazku a finan¢nich nastroji na zmeény Grovné trznich
cen sménnych kurzd nebo jejich volatility.

¢ Nemovitostni riziko (property risk) - citlivost hodnot
aktiv, zavazk( a financnich nastrojd na zmény CGrov-
né trznich cen nemovitosti nebo jejich volatility.

* Riziko koncentrace trzniho rizika (concentration
risk) - rizika vyplyvajici z nedostatecné diverzifika-
ce portfolia aktiv nebo z velké expozice riziku selha-
ni jednotlivym emitentem cennych papir( nebo sku-
pinou spfiznénych emitentd.

* Riziko kreditniho rozpéti (spread risk) - citlivost
hodnot aktiv, zavazkud a finan¢nich nastroji na zmé-
ny Grovné kreditnich rozpéti nebo jejich volatility
v rdmci ¢asové struktury bezrizikovych trokovych
mer.

 Riziko zmény proticyklické pfirazky (Riziko plynouci
z nelikvidity drzenych aktiv) - riziko zmény hodno-
ty aktiv, zavazk( a financnich nastroju plynouci z po-
vinnosti jejich drzeni do splatnosti.

* Riziko volatility - ostatni rizika plynouci z neoceka-
vanych vykyvll trzniho prostfedi.

Trzni rizika jsou pro Spole¢nost druhou nejvyznamnéjsi

komponentou celkového SCR, v roce 2016 ¢inila vice

nez 13 % dosazeného vysledku.
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4.2.2 Rizika nehmotnych aktiv (intangible assets risk)
Rizika ztraty v diisledku neocekavanych zmén faktor(
ovliviiujicich hodnotu vlastnénych nehmotnych aktiv.
Pro Spole¢nost je tato kategorie rizik nematerialni,

v roce 2016 ¢inila pouhych 0,72 % kapitalového pozZa-
davku.

4.2.3 Riziko likvidity a riziko nepokryti TUM vynosy z aktiv
Spole¢nost pravidelné na étvrtletni bazi hodnoti riziko
nepokryti TUM vynosy z aktiv a riziko likvidity. K tomu-
to Ucelu pouziva Spoleénost postup pro hodnoceni
aktiv a pasiv (ALM), kde pfedmétem analyzy je vyhod-
noceni a sledovani vyvoje hlavnich rizik spojenych

s problematikou souladu aktiv a pasiv Spole¢nosti -
nedostatec¢nosti hotovostnich prostredki k uspoko-
jeni likviditni potfeby Spoleénosti a nedostate¢ného
pokryti TUM pojistnych smluv vynosy z aktiv.

Analyza zahrnuje také odhady citlivosti sledovanych

ukazatell na zménu trznich nebo jinak stanovenych

predpokladd. Soucasti obou hlavnich blok( je kromé

zakladnich provedeni také variantni testovani s ohle-

dem na rlizné relevantni aspekty (predpoklady, para-

metry). Prakticky to znamena, Ze Spolec¢nost vysled-

ky posuzuje rovnéz s odliSnym nastavenim kalkulaci

a projekei v oblastech:

 TUM u budouciho nového obchodu na strané zavaz-
kU;

* investi¢ni strategie na strané aktiv;

e trzniho prostredi (zejména Grokovych sazeb) skrze
pozménéné scénare budoucino ekonomického vy-
voje;

 predpokladu Sok tykajicich se upisovacich rizik.

Jde o odhady senzitivity vysledk( na dany modifikova-
ny parametr, které pomahaiji pti rozhodovani o volbé
struktury investiéniho portfolia ¢i hladiny TUM u nabi-
zenych pojistnych produktl. Projekce za ucelem ALM
provadime deterministickym modelovanim. V pfipadé
trznich sazeb tedy projektované varianty zaroven po-
skytuji dopliujici informace k volatilité vysledkd.

Na zakladé projekce vyvoje v nasledujicich 15 letech
dostava vedeni Spole¢nosti informaci o vyvoji a vlivu
vySe uvedenych rizik, a to i s ohledem na nastavené ri-
zikové scénare vyvoje Urokovych sazeb a vyvoj nového
obchodu. Diky témto analyzam je Spole¢nost dlouho-
dobé schopna Fidit své zavazky z technické Urokové
miry a pokryvat riziko likvidity. Na zakladé projekci
provedenych za rok 2016 je Spole¢nost ve sledova-
ném horizontu schopna pokryt své zavazky z vyplat
pojistnych pInéni klientdm i z technické Grokové

miry. K 31. 12. 2016 zajistovaly pevné vynosy z aktiv
»nhadvynos“ nad prdmérnou technickou Grokovou
mirou ve vySi 0,70 %. Hodnoceni dosazeného rozdilu
mezi technickym Grokem a Grokovym vynosem z aktiv
je predmétem jednani vyboru pro fizeni rizik. Doporu-
¢eni tohoto vyboru jsou projednana v predstavenstvu
Spolecnosti.
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4.2.4 Rizika selhani (counterparty default risk - CPD risk)
Rizika mozZnych ztrat zplsobenych neocekavanym
selhanim nebo zhorSenim kreditni situace, Ci ratin-

gu protistran a dluznikd Spole¢nosti. Toto riziko Ize
hodnotit jako zanedbatelné, protoZe v roce 2016 ¢inilo
pouze 0,74 % celkového kapitalového pozadavku.

4.3 Compliance a ostatni rizika

Compliance je riziko, které plyne z nesouladu mezi
vnéjSimi pravnimi normami a internimi normami

a také z nesouladu internich norem navzajem. Jako
Ostatni rizika jsou oznacena rizika, kterd mohou ovliv-
nit obchodni a finanéni ¢innost Spolecnosti a ktera
nejsou uvedena v jinych kategoriich.

4.3.1 Compliance a pravni rizika

¢ Compliance riziko (regulatorni riziko) - riziko fi-

nancni ztraty Ci ztraty reputace plynouci z pravnich
¢i regulatornich sankci v disledku selhani pojistite-
le v dodrZovani pravnich, regulatornich a vlastnich
organizacnich predpisl a etického kodexu. Pfipad-
né riziko ztrat zpasobenych ¢innostmi vykonavany-
mi na zakladé navzajem nekonzistentnich internich
norem.

¢ Pravni riziko - riziko ztraty plynouci ze soudnich
sporu, nepfiznivych rozsudkl nebo smluvnich vzta-
ha, které se staly pravné neucinnymi, byly preruseny
nebo nepfiznivé ovlivnily operace a podminky vyko-
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navani ¢innosti pojistitele.

4.3.2 Ostatni rizika

Rizika, ktera nespadaiji do jinych kategorii.

» Reputacni rizika - riziko ztraty davéryhodnosti v du-
sledku nepfiznivé publicity tykajici se obchodniho
jednani a obchodnich styk( pojistitele nebo skupiny,
které je pojistitel clenem.

* Strategicka rizika - riziko ztraty zplisobené nevhod-
nym strategickym rozhodnutim.

 VSeobecna rizika - riziko ztraty zpUsobené neoce-
kavanymi zménami nebo vyvojem celosvétové poli-
tické situace a/nebo makroekonomickeé situace.

4.4 Operacni rizika

Operacéni rizika jsou rizika ztraty vznikajici neadekvat-
nosti nebo selhanim vnitfnich procesli nebo z perso-
nalnich, systémovych nebo vnéjSich udalosti. Podil
operacnich rizik na celkovém kapitalovém pozadavku
se ve Spolecnosti dlouhodobé pohybuje v rozmezi 2 az

3 %, 6imz se fadi mezi méné vyznamna rizika.

4.4.1 Preruseni obchodni ¢innosti a selhani systému

Ztraty zpUsobené preruSenim provozu Spole¢nosti

v dlisledku technologické nebo telekomunikaéni poru-
chy nebo selhani technického vybaveni.

Za Ucelem eliminace selhani systém si stanovila Spo-

le¢nost podminky pro Fizeni kontinuity ¢innosti BCM

(Business Continuity Management). Soucasti je rovnéz

definovani konkrétnich krizovych planu zajistujicich

Gc¢inné feSeni krizovych situaci:

 ztrata pracovisté nebo neschopnost vykonavat pra-
covni ¢innost;

 selhani informacnich systém;
¢ vyznamna ztrata zaméstnanc(;

¢ selhani vyznamného poskytovatele sluzeb.

Nedilnou soucéasti BCM jsou i krizové plany fesSeni kri-
zovych situaci a praktické ovéreni G¢innosti navrze-
nych feSeni.

4.4.2 Interni podvod

Ztraty zplsobené jednanim, jehoz Gimyslem je provést
podvod, obejit pravidla, porusit pravni predpisy nebo
politiky Spole¢nosti nebo jinak poSkodit Spoleénost,
kterych se Ucastni alespon jeden zaméstnanec.

4.4.3 Externi podvod

Ztraty zplsobené jednanim treti strany, jehozZ Gmys-
lem je provést podvod, obejit pravidla, porusit pravni
predpisy nebo politiky Spole¢nosti nebo jinak poskodit
Spolecnost.



4. RIZIKOVY PROFIL

4.4.4 Nevhodné procesy a selhani v pracovné-pravnich
vztazich a poruseni bezpecnosti na pracovisti

Ztraty v dlsledku diskriminace nebo poruseni prav

zaméstnance, nelimysiného zanedbani ve vztahu

k zaméstnanclm nebo fizeni lidskych zdroji nebo

zanedbani v oblasti zdravotnich nebo bezpecnostnich

predpisU.

4.4.5 Nevhodné jednani s klienty, chyby produktt

a nespravné obchodni postupy
Ztraty zplsobené nedmysinym nebo nedbalostnim
porusenim povinnosti v{ici klientovi, ztraty zplsobené
chybami produktu nebo ztraty v diisledku jednani,
které je v rozporu s dobrou obchodni praxi nebo regu-
latornimi poZadavky.

4.4.6 Selhani ve vykonu, provadéni nebo Fizeni procesti
Ztraty zplsobené chybami pfi zpracovavani transakci
nebo pfi fizeni procest, ztraty plynouci ze vztahd s ob-
chodnimi protistranami a prodejci.

4.4.7 Poskozeni hmotnych aktiv

Ztraty zplsobené ztratou nebo poskozenim hmotnych
aktiv.
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4.5 Systém mapovani rizik Spolecnosti,
vyhodnocovani rizik

Systém mapovani rizik detailné popisuje kapitola
3.3 Systém fizeni rizik Spolecnosti.

4.6 Nejvyznamnéjsi rizika Spolecnosti

Rizikovy profil Spole¢nosti je pravidelné minimalné na
roéni bazi zkoumam v ramci procesu inventarizace ri-
zik a vnitfniho kontrolnino systému. Tento proces ma
za cil identifikovat nejvyznamnéjsi rizika, kterym Spo-
leCnost Celi, a ur¢it metody kvantifikace a oSetfeni jed-
notlivych rizik.

Decomposition of Solvency Capital Requirement -

12

Nejvyznamnéjsi rizika Spoleénosti jsou ohodnocena
stanovenim kapitalového pozadavku, ktery zajisti
bezpecné fungovani Spolecnosti i pfi realizaci téchto
nejvyznamnéjsich rizik.

Solventnostni kapitalovy poZadavek stanovuje Spolec¢-
nost dle standardniho vzorce Solvency Il. Tento pfistup
vychazi z korelace dopad definovanych stresovych
scénaru. Pro stanoveni dilcich kapitalovych poZadavku
je sledovan dopad jednotlivych scénard do ekonomic-
ké rozvahy Spoleénosti. Modularni pfistup, na kterém
je vypocet zaloZen, spociva v kalkulaci jednotlivych ne-
gativnich dopad(l oddélené a nasledném sceleni po-
moci metodikou definovanych korelacnich koeficient(.

31.12. 2016
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Hladina spolehlivosti vypoctu je stanovena na 99,5 %.
Minimalni kapitalovy poZzadavek je kalibrovan na hladi-
nu spolehlivosti 85,0 %.

Komponentou, ktera ve Spolecnosti prispiva nejvi-

ce k celkovému SCR, je Zivotni upisovaci riziko (Life),
které se podili na vysledku pfiblizné 83 %. Druhou vy-
znamnou sloZkou je trzni riziko (Market), které pfispi-
va z 13 %. Nezivotni upisovaci (Nonlife) a zdravotni ri-
zika (Health) jsou vysi svého kapitalového pozadavku
nematerialni, podobné jako spiSe zanedbatelna lze vy-
hodnotit zbyla rizika vstupujici do vypocétu BSCR - rizi-
ka selhani protistrany (Counterparty) a rizika nehmot-
nych aktiv (Intangible Assets). V sou¢tu obsahnou vy-
jmenovana rizika dohromady neceld 3 % SCR.

Korelaéni Upravou se prosty soucet pozadavk( snizuje
na zakladni kapitalovy pozadavek (BSCR). Finalni SCR
dale ovliviuji dva efekty:

* schopnost technickych rezerv absorbovat ztraty ze
Sokovych udalosti vliivem nizsiho pridéleni podil( na
zisku a

¢ pokles danové povinnosti v pfipadé realizace nepfiz-
nivého scénére.
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4.7 Analyzy citlivosti viiéi rizikiim

Citlivost Spole€nosti na zmény rizikového profilu je mé-
fena ve dvou dimenzich:

e dopad na hospodarsky vysledek Spolecnosti - tyto
citlivosti jsou vyhodnocovany v ramci planovaciho
procesu Spoleénosti;

¢ dopad na solventnostni pozici Spolecnosti - tyto cit-
livosti jsou vyhodnocovany v ramci procesu ORSA.

Citlivost Spole¢nosti vici rizikim je pravidelné zkou-
mana v ramci procesu ORSA. V Zadném zatéZzovém
scénari zadaném skupinovym vedenim ¢i organy do-
hledu nedoslo k identifikaci kapitalové nedostatecnos-
ti Spolecnosti.

Z provedenych vypoctu je patrné, Ze solventnostni
kapitalovy poZadavek Spoleénosti vykazuje nejvyssi
citlivost na zménu predpokladané stornovosti smluv.
Dalsimi faktory, které ovliviuji vysi kapitalového po-
Zadavku, jsou uvazované scénare Urokovych mér UFR
(Ultimate Forvard Rate), LLP (Last Liquid Point) a hy-
poteticky pokles ratingu o jeden stupen (Downsfhit =1
Notch). Vzhledem k charakteru pojistného kmene jsou
samostatné zkoumana rizika pfipojisténi k zakladnimu

pojistnému kryti. Kmen pripojisténi tvofi cca 2/3 rizi-
kového profilu pojistného kmene. Klicové riziko tohoto
segmentu je pak navyseni Skodniho prabéhu (zejména
na pojisténi typu dennich davek).

4.8 Ostatni podstatné informace tykajici se
rizikového profilu Spolecnosti

VSechny podstatné informace tykajici se rizikového
profilu Spole¢nosti jsou popsany v predchozich kapito-
lach.
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Senzitivity SCR

160%
140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%

Base Expenses: Expenses: Lapse Rates: Lapse Rates: Interest Rate InterestRate Interest Interest Rating Equity: -20%

Result +10% -10% +100% -50% Up:+50 bp Down: -50 bp Rate:UFR  Rate:LLP  Downshift:
1 Notch
Senzitivita 100,00 % 99,78 % 100,73 % 58,11 % 148,70 % 98,01 % 102,90 % 100,10 % 100,12 % 100,37 % 99,85 %

28



5. OCENOVANI PRO UCELY SOLVENTNOST!I

5.1 Informace o ocenovani aktiv

5.1.1 Goodwill
Spoleénost v ekonomické rozvaze pro Gcely solvent-
nosti nevykazuje goodwill.

5.1.2 OdloZené porizovaci naklady

V ekonomické rozvaze Spolecnosti pro Gcely solvent-
nosti jsou odloZzené pofizovaci naklady soucasti ocené-
ni pojistné technickych zavazk( (Best Estimate).

5.1.3 Nehmotna aktiva
Nehmotny majetek (software, licence) ocenuje Spolec-
nost v amortizované hodnoté.

5.1.4 Odlozené dariové pohledavky

OdloZena danova pohledavka je kalkulovana jako

19 % z rozdilu ocenéni majetku a zavazk( pro potreby
Solvency Il a danové hodnoty pro Gcely dané z prijm0
pravnickych osob.

5.1.5 Prebytek penzijnich davek

Spolecnost neposkytuje penzijni davky, a proto v eko-
nomické rozvaze pro Ucely solventnosti nevykazuje
prebytek penzijnich davek.

5.1.6 Majetek, zarizeni a vybaveni ve vlastnim uZivani

Movity majetek se k rozvahovému dni, tj. k poslednimu
dni bézného Ucetnino obdobi, ocenuje amortizovanou
pofizovaci cenou, tj. cena pofizeni + vedlejSi pofizovaci
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naklady - opotfebeni (amortizace). Opotfebeni zahr-
nuje jak bézné opotrebeni dle odpisového planu, tak
nadmérné opotrebeni, je-li takové v priibéhu fyzickych
inventur majetku zjisténo.

5.1.7 Investice

Finan¢ni majetek (investice) zahrnuje Gcasti, akcie,
podilové fondy, dluhopisy, derivaty, terminované
vklady, bankovni Géty a aktiva s pfimym rizikem po-
jistnika. Spolec¢nost ocenuje finanéni majetek realnou
hodnotou, vyjma bankovnich G¢tU, které jsou ocenény
v nominaini hodnoté.

Reéalnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je
vyhlasena na tuzemské ¢i zahraniéni burze nebo na
jiném vefejném (organizovaném) trhu. Spole¢nost po-
uziva trzni hodnotu, ktera je vyhlasena k okamziku ne
pozdéjSimu, nez je datum Gcetni zavérky (rozvahovy
den), a nejvice se blizicimu tomuto datu. Neni-li trzni
hodnota k dispozici nebo tato nedostatecné vyjadruje
readlnou hodnotu, je redlna hodnota stanovena meto-

dou kvalifikovaného odhadu.

5.1.8 Nejlepsi odhad (BE) zajisténi

Podil zajistitele na postoupenych rezervach (Reinsu-
rance Recoverables) je stanoven ve vySi best estimate
(BE) na zakladé projekce cash flow v pojistné technic-
kém modelu.

5.1.9 Depozita pri aktivnim zajiSténi

Spolecnost nevykonava aktivni zajisténi. Z tohoto dlvo-
du v ekonomické rozvaze pro Ucely solventnosti nevy-
kazuje depozita pfi aktivnim zajisténi.

5.1.10 Pohledavky z pojisténi a za zprostredkovateli
Pohledavky z pojisténi a za zprostredkovateli jsou
ocenény shodné s ro¢ni Ucetni zavérkou. Hodnota
pohledavek je uvedena v netto vysi, tj. v nominalni
hodnoté sniZzené o vytvorené opravné polozky.

5.1.11 Pohledavky ze zajisténi

Spole¢nost Gctuje pohledavky ze zajisténi v souladu
se znénim zajistnych smluv. Pro Gcely Solvency I
vykazuje Spolecnost pohledavky v souladu s Gcetni
zavérkou. Pohledavky denominované v cizich ménach
jsou prepoéteny kurzem CNB platnym 31. 12. pfislus-

ného kalendarniho roku.

5.1.12 Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku jsou ocenény shod-
né s roéni Gcetni zavérkou. Hodnota pohledavek je
uvedena v netto vysi, tj. v nominalni hodnoté snizené
0 vytvorené opravné polozky.

5.1.13 Vlastni akcie
Spolec¢nost nema v drzeni zadné vlastni akcie.
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5.1.14 Neuhrazené splatky vlastniho kapitalu
Spole¢nost neeviduje Zadné neuhrazené splatky vlast-
niho kapitalu.

5.1.15 Penize a ekvivalenty v hotovosti

Penize a ekvivalenty v hotovosti jsou ocenény shodné
s ro¢ni Ucetni zavérkou v nominalni hodnoté. Prostfed-
ky denominované v cizich ménach jsou prepocteny
kurzem CNB platnym 31. 12. pfislusného kalendarni-
ho roku.

5.1.16 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva jsou ocenéna shodné s ro¢ni Ucetni
zavérkou v nominalni hodnoté. Ostatni aktiva denomi-
novana v cizich ménach jsou prepoétena kurzem CNB

platnym 31. 12. prisluSného kalendarniho roku.

5.2 Informace o ocenovani technickych
rezerv

5.2.1 Pokryté portfolio

Technické rezervy vytvari Spoleénost k vyrovnani za-
vazk(l z provozované pojistovaci Cinnosti, které jsou
pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je jejich vySe
nebo okamzik, ke kterému vzniknou. PoZadavky kla-
dené na technické rezervy jsou zakotveny v zakoné
¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, které reflektuji ¢l. 76
aZz 86 smérnice 2009/138/ES (Solvency ll). Tyto poza-
davky jsou pak dale provedeny v ¢l. 22 aZ 61 provadeé-
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ciho nafizeni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2015/35/ES (dale jen Nafizeni), které je pfimo G¢inné.

Portfolio pojistnych smluv Spolecnosti je obsazeno
v nasledujicich druzich pojisténi:

v 2

Zivotni ¢ast:

* pojisténi s podilem na zisku (Insurance with profit
participation);

* pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu
investi¢niho fondu (Index-linked and unit-linked ins-
urance);

* ostatni Zivotni pojisténi (Other life insurance).
NezZivotni ¢ast:
* pojisténi ochrany prijmu (Income protection insuran-
ce);
* pojisténi rdznych finanénich ztrat
(Miscellaneous financial loss).

5.2.2 Popis hlavnich predpokladii

Spolecnost stanovuje vySi technickych rezerv jako sou-
¢et nejlepsiho odhadu a rizikové marze, pricemz obé
veli¢iny jsou stanoveny oddélené. Pfi vypoctu se Spo-
lecnost Fidi podle skupinové technické dokumentace
VIG. Segmentace technickych rezerv Zivotniho a nezi-
votniho pojisténi je v souladu s pozadavky Solvency Il.

Best Estimate (BE) - soucasna hodnota zavazku

Vypocet nejlepSiho odhadu je zaloZzen na aktualnich
a vérohodnych informacich a realnych predpokladech
za pouZziti odpovidajicich pojistné matematickych

a statistickych metod.

V souladu s legislativou jsou uvazovany nasledujici
finanéni toky plynouci z provozu smlouvy:

In-flows:
¢ platby pojistného;
¢ storno-provize (commission claw-back);

¢ kick-back (vratka Casti poplatku za spravu podilo-
vych fond();

* zajistna cash flow (vyplacena zajistna plnéni, zajist-
na provize);

* podil pojistnik(l na zhodnoceni investic ze zdroju
technickych rezerv.

Out-flows:

* vyplaty pojistnych pInéni (véetné vyplat odbytného
a odkupného);

¢ naklady: spravni, na spravu investic, na likvidaci po-
jistnych smluy;

¢ smluvni opce a finanéni zaruky (pfidélovani ,nadvy-
nosu“ pojistnikiim);

* zajistna cash flow (postoupené pojistné).

Soucéasna hodnota zavazku (BE) je souétem vSech

uvedenych penéznich tokl diskontovanych prislus-
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nou bezrizikovou Grokovou kfivkou. Hodnota BE je za-

roven vyjadrena také bez vlivu zajisténi vyloucenim za-
jistnych cash flow. Nejlepsi odhad (BE) zajisténi, ozna-
¢eny jako Reinsurance Recoverables (RR), je pak dan

rozdilem rezervy BE s a bez uvaZovani zajistnych cash
flow.

Risk Margin (RM) - rizikova marze

Vstupem k urceni vySe RM je stanoveny solventnostni
kapitalovy poZzadavek Spole¢nosti (SCR), ze kterého je
odvozeno SCR referenéni jednotky. Jednotliva SCR(t),
1 >0 jsou urcena na zakladé ¢asovych vybéhu jednotli-
vych sloZek SCR podle zvolenych relevantnich driver(
z cash flow projekce (risk-driverova metoda).

5.2.3 Popis tirovné nejistoty v technickych rezervach
Metody a modely pouzité k vypoctu nejlepsino od-
hadu odpovidaji pozadavkim Solvency |l a metodiky
VIG. Metody a modely pouZité k projekci penéznich
tok( pro nejlepsi odhad vérné zachycuji povahu
pojistnych zavazku a rizika, kterym jsou tyto zavaz-

ky vystaveny. Vypocet nejlepsiho odhadu zavazki
pokryva vSechny smlouvy z portfolia Spoleénosti. Mezi
nejvyznamnéjsi faktory ovliviaujici hodnotu technickych
rezerv stavajiciho portfolia pojistnych smluv Zivotniho
pojiSténi patii mira stornovosti smluv, vynosova kfivka
a incidence Skod u rizikovych pojisténi.
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5.2.4 Rozdily mezi ocenénim technickych rezerv v i¢etnictvi
a Solvency Il
Spolecnost postupuje pri ocenovani pojistné technic-
kych rezerv v G¢etnictvi podle vyhlasSky Ministerstva
financi CR &. 502/2002, kterou se provadi néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi, pro
Gcéetni jednotky, které jsou pojistovnami ve znéni poz-
déjsich predpist a na zakladé ¢eskych Gcetnich stan-
dard{l pro Gcetni jednotky, které Gctuji podle vyhlasky
¢. 502/2002 Sb.

Pfi vypoctu technickych rezerv podle Solvency Il se
Spolecnost fidi pozadavky kladenymi na technické
rezervy, které jsou zakotveny v zakoné o pojistovnictvi
a které reflektuji ¢l. 76 az 86 smérnice 2009/138/ES
(Solvency Il). Tyto pozadavky jsou pak dale provadény
v €l. 22-61 provadéciho nafizeni smérnice Evropské-
ho parlamentu a Rady 2015/35/ES (dale jen Nafize-
ni), které je pfimo G¢inné.

Z hlediska prezentace aktiv a pasiv Spolec¢nosti jsou
Gcetni pojistné technické rezervy uvadény netto,

tj. snizené o podil zajistitele, a Casové rozliSeni pofi-
zovacich nakladl na pojistné smlouvy je vykazovano
jako soucast prechodnych aktiv. Technické rezervy
podle Solvency Il jsou vykazovany v hodnoté nesni-
Zené o podil zajistitele. Podil zajistitele na zavazcich
Spolecnosti je vykazovan jako pohledavka. Ve vypoctu
technickych rezerv podle Solvency Il je jiz zohlednéno
¢asové rozliSeni pofizovacich naklad( na pojistné

smlouvy a neni vykazovano jako samostatna bilanéni
polozka.

5.2.5 Pouzita zjednoduseni pfi vypoctu BEL (Best Estimate
of Liability)

V ramci plného vypoctu technickych rezerv podle
Solvency Il nepfistupuje Spolec¢nost k Zadnym simpli-
fikacim.

5.2.6 Ostatni technickeé rezervy

V porovnani s predchozim obdobim nedoslo k Zzadnym
podstatnym zménam v pfislusnych predpokladech
ucinénych ve vypoctu technickych rezerv.

5.3 Informace o ocenovani ostatnich zavazku

5.3.1 Podminéné zavazky
Spoleénost v ekonomické rozvaze pro Gcely solvent-
nosti nevykazuje podminéné zavazky.

5.3.2 Jiné nei technickeé rezervy
Spole¢nost v ekonomické rozvaze pro Ucely solvent-
nosti nevykazuje jiné nez technické rezervy.

5.3.3 Zavazky vyplyvajici z penzijnich poZitki

Spole¢nost neposkytuje penzijni poZitky, a proto v eko-
nomické rozvaze pro Ucely solventnosti nevykazuje za-
vazky vyplyvajici z penzijnich pozitka.
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5.3.4 Depozita od zajistiteli

Depozita od zajistiteld jsou ocenéna v souladu se zné-
nim zajistnych smluv v nominalni hodnoté odpovidajici
ocenéni v ¢eskych Ucetnich standardech (CAS).

5.3.5 OdloZené danové zavazky

Odlozeny danovy zavazek je kalkulovan jako 19 %

z rozdilu ocenéni majetku a zavazk( pro potfeby
Solvency Il a danové hodnoty pro Gcely dané z pFijm0
pravnickych osob.

5.3.6 Zaporna realna hodnota derivati
Zaporna hodnota derivatll je stanovena trzni hodno-
tou.

5.3.7 Zavazky viici ivérovym institucim
Spole¢nost v ekonomické rozvaze pro Ucely solvent-
nosti nevykazuje zavazky vUci Gvérovym institucim.

5.3.8 Jiné finanéni zavazky neZ zavazky viici tivérovym
institucim

Jiné financéni zavazky nez zavazky vici Gvérovym

institucim jsou ocenény shodné s roéni Géetni zavér-

kou v nominalni hodnoté. Zavazky denominované

v cizich ménéch jsou prepodteny kurzem CNB platnym

31. 12. pfislusného kalendarniho roku.

5.3.9 Zavazky z pojisténi a zavazky vii¢i zprostredkovateliim
Zavazky z pojisténi a zavazky v(ci zprostfedkovatelim
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jsou ocenény shodné s roéni Géetni zavérkou v nomi-
nalni hodnoté. Zavazky denominované v cizich mé-
néch jsou pfepodteny kurzem CNB platnym 31. 12. pii-

slusného kalendarniho roku.

5.3.10 Zavazky ze zajisténi

Spolecnost Uctuje zavazky ze zajiSténi v souladu se
znénim zajistnych smluv. Pro Gcely Solvency Il vyka-
zuje Spoleénost zavazky v souladu s Géetni zavérkou.
Zavazky denominované v cizich ménach jsou prepoc-
teny kurzem CNB platnym 31. 12. pfislusného kalen-
darniho roku.

5.3.11 Zavazky z obchodniho styku

Zavazky z obchodniho styku jsou ocenény shodné

s ro¢ni Gcéetni zavérkou v nominalni hodnoté. Zavazky
denominované v cizich ménach jsou prepocteny kur-
zem CNB platnym 31. 12. pfislusného kalendafniho
roku.

5.3.12 Podfizené zavazky
Spole¢nost v ekonomické rozvaze pro Gcely solvent-
nosti nevykazuje podfizené zavazky.

5.3.13 Ostatni zavazky

Ostatni zavazky jsou ocenény shodné s ro¢ni Gcetni
zavérkou v nominalni hodnoté. Zavazky denomino-

vané v cizich ménéach jsou prepodéteny kurzem CNB

platnym 31. 12. prisluSného kalendarniho roku.

5.3.14 Rozdil celkovych aktiv a zavazki
Rozdil celkovych aktiv a zavazk( odpovida trzni hodno-
té vlastniho kapitalu v metodice Solvency II.

5.4 Alternativni metody ocenovani

Alternativni metody ocenovani nejsou Spole¢nosti
pouzivany.



6. RIZENI KAPITALU

6.1 Vlastni kapital

6.1.1 Cile, politiky a postupy pro Fizeni vlastniho kapitalu

Dlouhodobym strategickym cilem fizeni kapitalu je

zajistént:

¢ dlouhodobé stabilni kapitalové pfiméfenosti na
Urovni ukazatele SCR ratio;

« efektivni vyuZivani volného kapitalu.

Cilova hodnota SCR ratia je nastavena vzdy v ramci se-
stavovani vychodisek a pfedpoklad(l planovaciho pro-
cesu (v horizontu 1 + 3 roky), ktery schvaluje predsta-
venstvo Spole¢nosti. Dlouhodobé je hodnota ukazatele
smérovana na hladinu 145 %. Za Gcéelem fizeni aktual-
ni vySe SCR ratia smérem k jeho cilové hodnoté (jinymi
slovy za G¢elem fizeni volného kapitalu smérem k nule)
pak Spole¢nost provadi v ramci planovaciho obdobi na-
sledujici kroky:
e zmény rizikového profilu pojistnych zavazk( a jimi
krytych aktiv tak, aby dopad této zmény do hodnoty
SCR vyvolal Zadouci zménu hodnoty SCR ratio;

¢ Upravy struktury aktiv, kterd ma za nasledek poza-
dovanou zménu vySe AC a téZ SCR a nasledné hod-
noty SCR ratio;

¢ vyhodnocovani a pfipadné Gpravy zajistného progra-
mu;

¢ iniciace zmény dividendové politiky.
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6.1.2 Struktura, vySe a kvalita kapitalu pro kaZdou tfidu
Vlastni kapitalové zdroje (OF) Spolecnosti odpovida-
ji previsu trzni hodnoty spravovanych aktiv nad trznim
ocenénim pfijatych zavazk(. Ekonomicka rozvaha Spo-
lecnosti, ktera je zakladem pro ureni vySe vlastnich
zdroju, je sestavovana v souladu s platnou legislativou
a instrukcemi materské spole¢nosti VIG. VeSkery kapi-
tal (OF), kterym Spolecnost disponuje, je dle klasifikace
Sl zafazen do kategorie Tier 1 (zakon o pojistovnictvi
§ 63—72). Ma tedy stejnou, nejvySSi moznou, kvalitu.

6.1.3 Rozdil v ocenéni vlastniho kapitalu v icetnictvi a pro
ticely Solvency Il

Hlavni rozdil v ocenéni vlastniho kapitalu v Gcetnictvi

a pro potfeby Solvency Il vyplyva z rozdilnych poZadav-

k{ na ocenéni portfolia investic drzenych do splatnosti

a na ocenéni pojistné technickych zavazkd.

6.2 Solventnostni a minimalni kapitalovy
pozadavek

6.2.1 Solventnostni kapitalovy poZadavek (SCR) a minimalni
kapitalovy poZadavek (MCR)
Solventnostni kapitalovy poZadavek stanovuje Spolec-
nost dle standardniho vzorce Sll. Tento pfistup vychazi
z korelace dopadu definovanych stresovych scénari.
Pro stanoveni diléich kapitalovych poZzadavku je sledo-
van dopad jednotlivych scénarli do ekonomické roz-
vahy Spoleénosti. Modularni pristup, na kterém je vy-
pocet zaloZen, spociva v kalkulaci jednotlivych nega-
tivnich dopadl oddélené a nasledném sceleni pomoci
metodikou definovanych korela¢nich koeficientu. Hla-
dina spolehlivosti vypoctu je stanovena na 99,5 %. Mi-
nimalni kapitalovy pozadavek je kalibrovan na hladinu
spolehlivosti 85 %.
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Solventnostni kapitalovy poZadavek (SCR) - tis. K¢

Polozkova struktura 31.12.2015 31.12. 2016 Podil 2015 Podil 2016

Trzni riziko 1066 143 1451 355 10,88% 13,33%
Zivotni upisovaci riziko 8142 782 8 982 597 83,08% 82,51%
NeZivotni upisovaci riziko 3 2 0,00% 0,00%
Zdravotni upisovaci rizika 49 259 45 293 0,50% 0,42%
Riziko selhani protistrany 152 181 79 227 1,55% 0,73%
Riziko nehmotnych aktiv 80733 78 126 0,82% 0,72%
Korelacéni Gprava -881 646 -1073 133 — —
Zakladni kapitalovy poZadavek (BSCR) 8 609 456 9 563 467 — —
Efekt odloZzené dané -1712 260 -1864 463 — -
Operaéni rizika 309 977 249 494 3,16% 2,29%
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 7 207 172 7 948 498 — -
Minimalni kapitalovy pozadavek (MCR ) 1801 793 1987 125 — —

34



6. RIZENI KAPITALU

Komponentou, ktera ve Spolecnosti prispiva nejvice

k celkovému SCR, je Zivotni upisovaci riziko, které se
podili na vysledku pfiblizné 83 %. Druhou vyznamnou
slozkou je trzni riziko, které pfispiva z 13 %. NeZivotni
upisovaci a zdravotni rizika jsou vysi svého kapitalové-
ho poZadavku nematerialni, podobné jako spiSe zane-
dbatelna Ize vyhodnotit zbyla rizika vstupujici do vypo-
¢tu BSCR - rizika selhani protistrany a rizika nehmot-
nych aktiv.

Korelacni Upravou se prosty soucet pozadavk( snizu-
je o vice nez 1 070 mil. K¢ a vySe zakladniho kapita-
lového poZadavku BSCR je tak stanovena na 9 561
mil. K&. Finalni SCR dale ovlivAuji nasledujici mitigac-
ni efekty:

Adjustment Technical Provisions je schopnost technic-
kych rezerv absorbovat ztraty ze Sokovych udalosti vli-
vem nizsiho pfidéleni podil(i na zisku. Pfi aktualnim ri-
zikovém profilu Spolecnosti k tomuto efektu vlivem
metodiky vypoctu standardni formule nedochazi.

Adjustment Deferred Tax je schopnost absorbovat

ztraty ze Sokovych udalosti kvuli nizSi odlozené danové
povinnosti v situaci SokU (tj. vypoctem BSCR - Adjust-
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ment TP + OpRisk) se snizuje objem volné ¢asti vlast-
nich zdrojq, tj. nekryjicich riziko. Pomérné tomu se kra-
ti i odloZzena danova povinnost. Zakladnimu scénari
odpovida polozka Deferred Tax Liabilities z ekonomic-
ké rozvahy, standardni formule umoZnuje aZ o celou
tuto hodnotu snizit vysledny kapitalovy pozadavek.

Popsané efekty, resp. pouze druhy z nich, zmensSu-
jiBSCR 0 1 864 mil. K¢, tedy pfiblizné na 81 % uvede-
né zakladny. Zbyva pripocitat kapitalovy pozadavek na
operaéni riziko, ktery pokryva cca 2—3 % SCR.

6.2.2 Analyza zmén

Sledujeme pozvolné snizovani (—10 p. b.) kapitalové
»hadvybavenosti“ Spole¢nosti. To je v souladu s dlou-
hodobé nastavenym strategickym smérovanim Spolec¢-
nosti vyuZzivat vlastni zdroje efektivnéji (dlouhodobé je
cilova hodnota Sll ratio vyjadfujici rizikovou toleranci
rovna 145 %).

Za hlavni pficiny tohoto vyvoje mlGzeme oznadit ak-

ceptaci vyssiho rizika lapsovosti a Skodniho pribé-
hu ze strany Spole¢nosti. Vypocet BE rezervy vycha-

zi z predpokladu nizZSich planovanych storen, coz vy-
volava ocekavani vyssich budoucich zisku, se kterymi

je spojena nejistota, a tudiz vySSi poZadavek na drze-
ny kapital. Podobné je tomu i se zlepSujicimi se pred-
poklady Skodniho procenta u pripojisténi zplisobenymi
od malych rizik s fraudnim potencidlem typu denniho
odskodného k vaznym rizikiim typu invalidita, zavazna
onemocnéni, trvalé nasledky). Dale sledujeme i mirné
agresivnéjsi investicni portfolio, které skyta pfilezitosti
zajimavéjsiho zhodnoceni investic.

6.3 NedodrZeni kapitalového poZadavku

Spole¢nost je bezpecné solventni a v ramci planova-
ciho horizontu tfi let ji nehrozi kapitalova nedostatec-
nost, a to jak s ohledem na SCR tak MCR.

6.4 Ostatni podstatné informace tykajici se
fizeni kapitalu

Predkladana zprava zachycuje vSechny podstatné in-
formace, které popisuji zplsob fizeni kapitalu ve Spo-
le¢nosti za sledované obdobi.
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Analyza zmén - tis. K¢

31.12.2015 31.12.2016 Vyvoj 2016/2015
Trzni hodnota aktiv 32596 438 30 860 274 -1736 164 -5,33%
Trzni hodnota pasiv 19 661 912 17 224 021 -2 437891 -12,40%
Ocekavana dividenda 668 398 869 633 201 235 30,11%
BE zajisténi 190 137 121 357 -68 780 -36,17%
BE Zivot (véetné UL) 10 612 519 7012239 -3 600 280 -33,92%
BE neZivot -12 048 -10 531 1517 -12,59%
BE zdravi 207 871 199 492 -8 380 -4,03%
Rizikova marze Zivot (véetné UL) 4276731 5184 802 908 070 21,23%
Rizikova marze nezivot 80 68 -12 -14,50%
Rizikova marze zdravi 7583 6976 -607 -8,00%
Vlastni kapital 12 266 128 12 766 620 500 492 4,08%
SCR 7207 172 7 948 498 741 326 10,29%
MCR 1801 793 1987 125 185 332 10,29%
Pokryti SCR (SlI ratio) 1,70 1,61 -9.6 p. b. -
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Rozvaha rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.02.01 Rozvaha roéni

Hodnota dle SlI

AKTIVA CELKEM 30 860 274
Goodwill 0
OdloZené pofrizovaci naklady 0
Nehmotny majetek 97 658
OdloZené danové pohledavky (0]
Prebytek penzijnich davek (0]
Pozemky, stavby a zafizeni pro vlastni vyuziti 54 000
Investice 26 688 860
Nemovitosti jiné neZ pro vlastni vyuziti 0
Ugasti v dcefinych, spoleénych a piidruzenych podnicich 32846
Akcie 116 935
Kotované akcie 116 935
Nekotované akcie 0
Dluhopisy 23907 311
Statni dluhopisy 19 390 811
Korporéatni dluhopisy 4516 500
Strukturované dluhopisy 0
Cenné papiry zajiSténé aktivy 0
Investice v investicnich fondech 2281 868
Kladna realna hodnota derivati 0
Vklady jiné neZ ekvivalenty hotovosti 349 900
Jiné investice 0
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Rozvaha rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.02.01 Rozvaha roéni

Hodnota dle SlI

AKTIVA CELKEM 30 860 274
Aktiva drzena u pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu 2392475
Uvéry a hypotéky 0
PujEky pojistnikim 0
Uvéry a hypotéky fyzickym osobam (0]
Ostatni Gvéry a hypotéky (0]
Castky vymahatelné ze zajisténi celkem 121 357
Nezivotni pojisténi celkem 104 285
Nezivotniho pojisténi bez NSLT -11 350
Zdravotniho pojisténi NSLT Health 115 634
Zivotni pojisténi celkem 49 073
Zdravotni pojisténi SLT Health 0
Zivotni pojisténi bez SLT Health 49073
Zivotni pojisténi s pInénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu -32001
Depozita pfi aktivnim zajisténi (0]
Pohledavky z pojisténi a za zprostfedkovateli 61 044
Pohledavky ze zajisténi 334 115
Pohledavky z obchodniho styku 197 087
Vlastni akcie 0
Neuhrazené splatky vlastniho kapitalu 0
Penize a ekvivalenty hotovosti 671210
Ostatni aktiva 242 467
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Rozvaha rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.02.01 Rozvaha roéni

PASIVA CELKEM

Zavazky celkem

Hodnota dle SlI

30 860 274
17 224 021

Technické rezervy v hrubé vysi v nezivotnim pojisténi celkem 196 005
Nezivotni pojisténi -10 463
Technické rezervy vypoCtené jako celek v nezivotnim pojisténi 0
Hruby nejlepsi odhad technickych rezerv v neZivotnim pojisténi -10531
Rizikova pfirazka technickych rezerv v neZivotnim pojisténi 68
Zdravotni pojisténi NSLT Health 206 468
Technické rezervy vypoCtené jako celek ve zdravotnim pojisténi NSLT Health 0
Hruby nejlepsi odhad TR ve zdravotni pojiSténi NSLT Health 199 492
Rizikova pfirdzka technickych rezerv ve zdravotnim pojisténi NSLT Health 6 976
Technické rezervy v hrubé vysi v Zivotnim pojisténi celkem 12 552 144
Zdravotni pojisténi SLT Health 0
Technickeé rezervy vypoCtené jako celek ve zdravotnim pojisténi SLT Health 0
Hruby nejlepsi odhad technickych rezerv ve zdravotnim pojisténi SLT Health 0
Rizikova pfirazka technickych rezerv ve zdravotnim pojisténi SLT Health 0
Zivotni pojisténi 12 552 144
Technické rezervy vypoctené jako celek v Zivotnim pojisténi 0
Hruby nejlepsi odhad technickych rezerv v Zivotnim pojisténi 7 946 592
Rizikova prirazka technickych rezerv v Zivotnim pojisténi 4 605 552
Pojisténi s pInénim vazanym na index nebo hodnotu investicniho fondu —-355 103
Technické rezervy vypoctené jako celek k pojisténi s pInénim vazanym na index nebo hodnotu investiéniho fondu 0
Hruby nejlepsi odhad TR u pojiSténi s pInénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu -934 353
Rizikova pfirazka TR u pojisténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investiéniho fondu 579 250
Jiné technické rezervy (0]
Podminéné zavazky 0
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Rozvaha rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.02.01 Rozvaha roéni

Hodnota dle SlI

PASIVA CELKEM 30860 274
Rezervy jiné nez technické (0]
Zavazky v ramci penzijnich davek (0]
Depozita od zajistitelt 1142 233
OdloZené danové zavazky 2298 694
Zaporna realna hodnota derivatl 75 829
Zavazky vuci Gvérovym institucim 0
Uvérové instituce se sidlem v Ceské republice 0
Uvérové instituce se sidlem v zemich eurozény 0
Uvérové instituce se sidlem ve zbytku svéta 0
Jiné financni zavazky nez zavazky vici ivérovym institucim 252 153
Zavazky v(éi jingm neZ Gvérovym institucim 0
Jiné neZ Gvérové instituce se sidlem v Ceské republice 0
Jiné nez Gvérové instituce se sidlem v zemich eurozony 0
Jiné nez Gvérové instituce ve zbytku svéta 0
Ostatni finanéni zavazky (emitované dluhopisy) 252 153
Zavazky z pojisténi a zavazky vuci zprostredkovatelim 305 025
Zavazky ze zajisténi 398 660
Zavazky z obchodniho styku 67 534
Podfizené zavazky (0]
Podfizené zavazky nezafazené do primarniho kapitalu 0
Podfizené zavazky zafazené do primarniho kapitalu 0
Ostatni zavazky 290 848
Rozdil celkovych aktiv a zavazk 13 636 253



7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Vybrané ukazatele u neZivotniho pojisténi, roéni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.05.01. Vybrané informace o ¢innosti Spole¢nosti

Pojisténi rznych finanénich

NeZivotni pojisténi celkem Pojisténi ochrany pfijmu Arat

Predepsané hrubé pojistné - pfimé pojisténi 650 708 650 708 650 708
Predepsané hrubé pojistné - aktivni proporcionalni zajisténi 0 0 0
Predepsané hrubé pojistné - aktivni neproporcionalni zajisténi 0 0 0
Pfedepsané pojistné - podil zajistitel 591 309 591 309 591 309
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 59 399 59 399 59 399
Zaslouzené hrubé pojistné - primé pojisténi 651 814 651 814 651 814
Zaslouzené hrubé pojistné - aktivni proporcionalni zajisténi -590 760 -590 760 -590 760
ZaslouZené hrubé pojistné - aktivni neproporcionalni zajisténi 0 0 0
ZaslouZené pojistné - podil zajistitelll 0 0 0
Zaslouzené pojistné, oc¢isténé od zajisténi 61 055 61 055 61 055
Naklady na pojistna plnéni vé. zmény stavu rezervy na poj. plnéni v hrubé vysi - pfimé pojisténi 160 998 160 998 160 998
Néklady na pojistna pInéni v¢. zmény stavu rezervy na poj. plnéni v hrubé vysi — aktivni proporcionalni zajisténi 0 0 0
Néklady na pojistna pInéni v¢€. zmény stavu rezervy na poj. plnéni v hrubé vysi - aktivni neproporcionalni zajisténi 0 0 0
Naklady na pojistna plnéni vé. zmény stavu rezervy na poj. plnéni - podil zajistitell 136 833 136 833 136 833
Naklady na pojistna plnéni vé. zmény stavu rezervy na poj. plnéni v Cisté vysi 24 165 24 165 24 165
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - pfimé pojisténi 0 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysi - aktivni proporcionalni zajisténi 0 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v hrubé vysSi - aktivni neproporcionalni zajisténi 0 0 0
Zmény stavu ostatnich TR - podil zajistiteld 0 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v Cisté vysi 0 0 0
Cista vySe provoznich nakladu 4034 4034 4034
Spravni rezie v hrubé vysi - pfimé pojisténi 894 894 894
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Vybrané ukazatele u neZivotniho pojisténi, rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.05.01. Vybrané informace o ¢innosti Spole¢nosti

Pojisténi riznych financnich

NezZivotni pojisténi celkem Pojisténi ochrany prijmu

ztrat

Spravni reZie v hrubé vysi - aktivni proporcionalni zajisténi 0 0 0
Spravni rezie v hrubé vysi - aktivni neproporcionalni zajisténi 0 0 0
Spravni rezie - podil zajistitell 0 0 0
Spravni rezZie v Cisté vysi 894 894 894
Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - pfimé pojisténi 920 920 920

Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - aktivni proporcionalni zajisténi

Investiéni spravni naklady v hrubé vysi - aktivni neproporcionalni zajisténi

Investi¢ni spravni naklady - podil zajistitell

Investicni spravni naklady v Cisté vysi 920 920 920

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé vysi - pfimé pojisténi 952 952 952

Néklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé vysi - aktivni proporcionaini zajisténi

Néklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé vysi - aktivni neproporcionalni zajisténi 0 0 0

Néaklady na likvidaci pojistnych udalosti - podil zajistitel(

Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v Cisté vysi 952 952 952
Pofizovaci naklady v hrubé vysi — pfimé pojisténi 1268 1268 1268
Pofizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni proporcionalni zajisténi 0 0 0
Potizovaci naklady v hrubé vysi - aktivni neproporcionaini zajisténi 0 0 0
Pofizovaci naklady - podil zajistitell 0 0 0

Pofizovaci naklady v Cisté vysi 1268 1268 1268
Rezijni naklady v hrubé vysi - pfimé pojisténi 0 0 0
Rezijni naklady v hrubé vysi - aktivni proporcionaini zajisténi 0 0 0
RezZijni naklady v hrubé vysi - aktivni neproporcionalni zajisténi 0 0 0
RezZijni naklady - podil zajistitell 0 0 0

Rezijni naklady v Cisté vysi 0 0 0
Ostatni technické naklady 0 0 0

Naklady celkem 4034 4034 4034
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Vybrané ukazatele u neZivotniho pojisténi, roéni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.05.01. Vybrané informace o ¢innosti Spole¢nosti

Pojisténi s pInénim

ii;z}gtgnzidggl\:::: Zdravotni s pocFI’i(I) ii f::g vazanym na index nebo Ostatni Zivotni Zdravotni Zivotni
i B pojisténi Jisku hodnotu investi¢niho pojisténi zajisténi zajisténi

fondu
Predepsané hrubé pojistné 6552 370 0 70 545 5729291 752534 0 0
Pfedepsané pojistné - podil zajistitell 1348 687 0 14520 1179271 154 896 0 0
Predepsané pojistné, ociSténé od zajisténi 5203 682 0 56 024 4 550 019 597 639 0 (0]
ZaslouZené hrubé pojistné 6 555 693 0 70580 5732197 752916 0 0
ZaslouZené pojistné - podil zajistitell 1349 955 0 14 534 1180 380 155 041 0 0
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 5205 738 0 56 046 4 551 817 597 875 0 0
Naklady na pojistna pInéni vé. zmény stavu rezervy na poj. pInéniv hrubé vysi 5841782 0 62 894 5 107 964 670924 0 0
ZN;:;I:feylf?a pojistna plnéni v€. zmény stavu rezervy na poj. plnéni - podil 716 713 0 7716 626 683 82314 0 0
Naklady na pojistna plnéni vé. zmény stavu rezervy na poj. plnéni v ¢isté vysi 5125 069 0 55 178 4481281 588 610 0 0
Zmeény stavu ostatnich TR v hrubé vysi 2278362 0 24 529 1992 165 261 668 0 0
Zmény stavu ostatnich TR - podil zajistitelU 0 0 0 0 0 0 0
Zmény stavu ostatnich TR v Cisté vysi 2278 362 0 24 529 1992 165 261 668 0 (0]
Cista vyse provoznich nakladi 603 692 0 6 499 527 859 69 333 0 0
Spravni rezie v hrubé vysi 302 519 0 3257 264 518 34 744 0 0
Spravni reZie - podil zajistiteld 0 0 0 0 0 0 0
Spravni rezZie v Cisté vysi 302 519 0 3257 264 518 34 744 0 0
Investiéni spravni naklady v hrubé vysi 41 965 0 452 36 694 4820 0 0
Investiéni spravni naklady - podil zajistitel( 0 0 0 0 0 0 0
Investi¢ni spravni naklady v Gisté vysi 41 965 0 452 36 694 4 820 0 0
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Vybrané ukazatele u neZivotniho pojisténi, roéni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.05.01. Vybrané informace o ¢innosti Spole¢nosti

Pojisténi s pInénim

Zi;g}gtgnzid;:x:::: Zdravotni s pocFI’i(I) ii ritirg vazanym na index nebo Ostatni zivotni Zdravotni Zivotni
i B pojisténi Jisku hodnotu investicniho pojisténi zajisténi zajisténi

fondu
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v hrubé vysi 54 496 0 587 47 650 6 259 0 0
Néaklady na likvidaci pojistnych udalosti - podil zajistitelt 0 0 0 0 0 0 0
Naklady na likvidaci pojistnych udalosti v Cisté vysi 54 496 0 587 47 650 6 259 0 0
Pofizovaci naklady v hrubé vysi 204 711 0 2204 178 996 23511 0 0
Pofizovaci naklady - podil zajistitell 0 0 0 0 0 0 0
Pofizovaci naklady v Cisté vysi 204 711 0 2204 178 996 23511 0 (0]
Rezijni naklady v hrubé vysi 0 0 0 0 0 0 0
Rezijni naklady - podil zajistitell 0 0 0 0 0 0 0
Rezijni naklady v Cisté vysi 0 0 (0] (0] 0 0 (0]
Ostatni technické naklady 0 - - - - - -
Naklady celkem 603 692 - - - - - -
Celkova vySe odbytného 0 0 0 0 0 0 0
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Rocni vykaz technickych rezerv k Zivotnimu pojisténi k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.12.01.01 Roc¢ni vykaz technickych rezerv k Zivotnimu pojisténi

Technické rezervy k Zivotnimu pojisténi celkem

Technické rezervy vypoctené jako celek v hrubé vysi

Zivotni
pojisténi
kromé
zdravotniho
pojisténi

Pojisténi
s podilem na
zisku

Pojisténi s pInénim
vazanym na index
nebo hodnotu
investi¢niho fondu

Pojisténi s plnénim
vazanym na index
nebo hodnotu
investi¢niho fondu -
smlouvy bez opci

a zaruk

Pojisténi s pInénim
vazanym na index
nebo hodnotu
investi¢niho fondu -
smlouvy s opcemi

a zarukami

Ostatni
Zivotni
pojisténi

Ostatni Zivotni
pojisténi -
smlouvy bez
opci a zaruk

Ostatni
Zivotni
pojisténi -
smlouvy

s opcemi

a zarukami

Castky vymanhatelné ze zajisténi a od zvlastnich G&elovych

jednotek (SPV) po Upravé v dusledku selhani protistrany k TR

vypoctenym jako celek

Hruby nejlepsi odhad technickych rezerv

7 012 239

8182733

-934 353

-236 141

Castky vymahatelné ze zajisténi a od zvlastnich Géelovych
jednotek (SPV) pred Upravou o ocekavané ztraty v disledku
selhani protistrany k TR vypoctenym jako soucet BE a RM

17 073

271 053

-32001

-221979

Castky vymahatelné ze zajistnych smluv pfed Gpravou
0 oCekavané ztraty v dusledku selhani protistrany k TR
vypoctenym jako soucet BE a RM

17 073

271 053

-32001

-221 979

Castky vymahatelné od zvlastnich Géelovych jednotek
(SPV) pred Upravou o otekavané ztraty v disledku selhani
protistrany k TR vypoctenym jako soucet BE a RM

Castky vymahatelné z finitniho zajist&ni pfed Gpravou
0 oCekavané ztraty v dusledku selhani protistrany k TR
vypoctenym jako soucet BE a RM

Castky vymahatelné ze zajisténi a od zvlastnich G&elovych
jednotek (SPV) po Upravé o ocekavané ztraty v disledku
selhani protistrany k TR vypoctenym jako soucet BE a RM

17 073

271 053

-32 001

—221 979

Nejlepsi odhad snizeny o ¢astky vymahatelné ze zajisténi
a od zvlastnich Gcéelovych jednotek (SPV) k TR vypoétenym
jako soucet BE a RM, po Upravé o oGekavané ztraty

v disledku selhani protistrany

6 995 166

7911 680

-902 352

-14 162

45



7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Rocni vykaz technickych rezerv k Zivotnimu pojisténi k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.12.01.01 Roc¢ni vykaz technickych rezerv k Zivotnimu pojisténi

Fivotni Pojisténi s plnénim Pojisténi s pInénim Ostatni
s ...« - Pojisténi s pInénim vazanym na index vazanym na index , Ostatni Zivotni Zivotni
pojisténi Pojisténi PR . Ostatni ieix - -
vazanym na index nebo hodnotu nebo hodnotu < ’ pojisteni - pojisténi -
. i . - Zivotni
nebo hodnotu investicniho fondu -  investiéniho fondu - smlouvy bez smlouvy
investi¢niho fondu smlouvy bez opci smlouvy s opcemi opci a zaruk s opcemi

a zaruk a zarukami a zarukami

Technické rezervy k Zivotnimu pojisténi celkem kromé s podilem na
zdravotniho zisku pojisténi

pojisténi

Rizikova pfirazka 5184 802 4 430 394 579 250 0 0 175 158 0 0
Pfechodny odpocet z technickych rezerv vypoctenych jako 0 0 0 0 0 0 0 0
celek
Prechodny odpocet z nejlepsiho odhadu 0 0 0 0 0 0 0 0
Prechodny odpocet z rizikové pfirazky 0 0 0 0 0 0

Technické rezervy celkem 12 197 041 12 613 127 -355 103 0 0 -60 983
Techmclf? rgzeryyj smz?ne.o Castky vymahatelné ze zajisténi 12 179 968 12342 074 ~393102 0 0 160 996 0 0
a od zvlastnich Gcelovych jednotek (SPV)
Nejlepsi odhad pro produkty s moznosti odkupného 0 8182733 -934 353 0 0 -236 141 0 0
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Ostatni dodatecné informace k TR Zivotniho pojisténi
Rocni vykaz technickych rezerv k Zivotnimu pojisténi

Zivotni pojisténi kromé Pojisténi s podilem na Pojisténi s plnénim vazanym na index Ostatni 3ivotni pojistant
zdravotniho pojisténi zisku nebo hodnotu investi¢niho fondu poj
Odtoky budoucich zaruéenych a nezaruc¢enych plnéni 0 0 7 790 029 1877 166
Odtoky budoucich zarucenych pinéni 0 45 255 782 0 0
Odtoky budoucich nezaruéenych plnéni 0 289 124 0 0
Ostatni odtoky penéZnich prostredkl 6 371 565 4 168 102 986 822 1216 641
Pfitoky z budouciho pojistného 53 900 946 41 089 688 9542 758 3268 500
Ostatni pfitoky penéznich prostredki 381 356 151 464 168 445 61 448
Podil hrubych technickych rezerv vypoéitanych za pomoci aproximaci na
S . 0 0 0 0
technickych rezervach celkem
Odkupné 694 989 621730 70502 2756
Technické rezervy s pouZzitou prechodnou Gpravou bezrizikové vynosové kfivky 0 0 0 0
Technické rezervy bez prechodné Upravy bezrizikové vynosové kfivky 0 0 0 0
Technické rezervy s pouzitim Upravy o koeficient volatility 0 0 0 0
Technické rezervy bez pouZiti Gpravy koeficientu volatility a dalSich Gprav
y _ S 0 0 0 0
prechodnych opatfeni
Technické rezervy s pouZitim vyrovnavaci Gpravy 0 0 0 0
Technické rezervy bez pouZziti vyrovnavaci Gpravy a dalSich Gprav pfechodnych 0 0 0 0

opatreni
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Rocni vykaz technickych rezerv k neZivotnimu pojisténi k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.17.01.01 Roé¢ni vykaz technickych rezerv k nezivotnimu pojisténi

Technické rezervy vypoctené jako soucet nejlepsiho odhadu a rizikové pfirazky gt p;)ii |§kt§:ni kil 0;?5?:: sz;itfg;i?hz:fg;
Hruby nejlepsi odhad rezervy na pojistné -39 208 -18 696 -20 512
Hruby nejlepsi odhad rezervy na pojistné - pfimé pojisténi -39 208 -18 696 -20512
Hruby nejlepsi odhad rezervy na pojistné - prijaté proporcionaini zajigténi 0 0 0
Hruby nejlepsi odhad rezervy na pojistné - prijaté neproporcionalni zajisténi 0 0 0

Castky vymahatelné ze zajisténi a od zvlastnich Géelovych jednotek (SPV) pred lipravou o oekavané ztraty v disledku selhani

. < o -99 160 -56 506 -42 654
protistrany k rezervé na pojistné
Castky vymahatelné ze zajistnych smluv pfed Gpravou o odekavané ztraty v disledku selhani protistrany k rezervé na pojistné -49 580 -28 253 -21 327
Castk‘y. vyrtlahatelne od zvlastnich acelovych jednotek (SPV) pred Gpravou o oCekavané ztraty v dusledku selhani protistrany k rezervé —49 580 _98 953 —21 397
na pojistné
Castky vymahatelné z finitniho zajist&ni pfed Gpravou o odekavané ztraty v disledku selhani protistrany k rezervé na pojistné 0 0 0
Castky vymahatelné ze zajisténi a od zvlastnich Géelovych jednotek (SPV) po lpravé o odekavané ztraty v diisledku selhani protistrany 0 0 0
vztahujici se k nejlepsimu odhadu rezervy na pojistné
Nejlepsi odhad rezervy na pojistné v Cisté vysi -39 208 -18 696 -20 512
Hruby nejlepsi odhad na pojistna pinéni 228 169 218 188 9981
Hruby nejlepsi odhad rezervy na pojistna pInéni - pfimé pojisténi 228 169 218 188 9981
Hruby nejlepsi odhad rezervy na pojistna pInéni - pfijaté proporcionalni zajisténi 0 0 0
Hruby nejlepsi odhad rezervy na pojistna pInéni - pfijaté neproporcionalni zajisténi 0 0 0
Cast.ky vymahateln? ze zajlften! a oq zylastnlch ucelovych jednotek (SPV) pred tGpravou o ocekavané ztraty v diisledku selhani 307 730 287 775 19955
protistrany k rezervé na pojistna plnéni
Castky vymahatelné ze zajistnych smiuv pred Gpravou o o&ekévané ztraty v diisledku selhani protistrany k rezervé na pojistna plnéni 153 865 143 888 9977
Castk_y_ vyrrjahagelpe od zvlastnich Gcelovych jednotek (SPV) pred lGpravou o oCekavané ztraty v disledku selhani protistrany k rezervé 153 865 143 888 9977
na pojistna plnéni
Castky vymahatelné z finitniho zajisténi pred Gpravou o o&ekavané ztraty v diisledku selhani protistrany k rezervé na pojistna pInéni 0 0 0
Castky vymahatelné ze zajisténi a od zvlastnich Géelovych jednotek (SPV) po Gpravé o odekavané ztraty v disledku selhani protistrany 0 0 0

vztahujici se k nejlepSimu odhadu na rezervy na pojistna pinéni
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Rocni vykaz technickych rezerv k neZivotnimu pojisténi k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.17.01.01 Roc¢ni vykaz technickych rezerv k nezivotnimu pojisténi

Nezivotni pojisténi

Technické rezervy vypoctené jako soucet nejlepsiho odhadu a rizikové prirazky

Pojisténi ochrany

Pojisténi riznych

celkem pfijmu financnich ztrat

Nejlepsi odhad rezervy na pojistna plnéni v Cisté vysi 228 169 218 188 9981

Nejlepsi odhad celkem - hruba vyse 188 961 199 492 -10531

Nejlepsi odhad celkem - Cista vyse 188 961 199 492 -10 531

Rizikova pfirazka 7 044 6976 68
VySe prechodného odpoctu z technickych rezerv - technické rezervy vypoctené jako celek 0 0
VySe prechodného odpoctu z technickych rezerv - nejlepsi odhad 0 0
VySe prechodného odpoctu z technickych rezerv - rizikova prirazka 0 0

Technické rezervy k neZivotnimu pojisténi celkem
S.17.01.01 Ro¢ni vykaz technickych rezerv k nezivotnimu pojisténi

Nezivotni pojisténi

Pojisténi ochrany

Pojisténi riiznych

celkem pfijmu financnich ztrat

Technické rezervy - celkem 196 005 206 468 -10 463
Castky vymahatelné ze zajisténi a od zvlastnich G&elovych jednotek (SPV) po lpravé o odekavané ztraty v disledku selhani protistrany 104 285 115 634 -11 350
Technické rezervy snizené o ¢astky vymahatelné ze zajiSténi a od zvlastnich Gcelovych jednotek (SPV) po Upravé o ocekavané ztraty 196 005 206 468 ~10 463

v dlisledku selhani protistrany
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Informace o narocich na pojistné pInéni z neZivotniho pojisténi
Celkem za nezivotni pojiSténi
S.19.01.01 Naroky na pojistna plnéni z nezivotniho pojisténi

Hruba vyplacena pojistna plnéni (nekumulativni)

P

(absolutni ¢astka, v tis. KC)

Rok vyvoje ey . Soucet let

- B—— V bézném roce T
- - - - - - - - - - Y 0] 0]
11 875 13 184 4248 5 041 2078 18 0 -123 =il7 0 0] 36 304
21020 19 252 11213 5036 1782 0 29 0 0 0 58 332
26 674 23428 12 888 9798 7 450 40 1180 0 0] 81458
61545 93 465 20318 7 500 7 257 243 286 286 190 612
70572 87 485 20 212 12 318 4322 731 731 195 640
69 121 94 105 26 361 11 140 2809 2809 203 535
66 848 91 656 26 687 9594 9594 194 785
62 698 106 452 20520 20520 189 671
62 832 84 453 84 453 147 285
56 211 56 211 56 211
Celkem 174 604 1353833
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Informace o narocich na pojistné pInéni z neZivotniho pojisténi

Celkem za nezivotni pojiSténi
S.19.01.01 Naroky na pojistna plnéni z nezivotniho pojisténi

Hruby nediskontovany nejlepsi odhad zajistnych udalosti

(absolutni ¢astka, v tis. K¢)

Rok vyvoje

11 875
21 020
26 674
61 545
70572
69 121
66 848
62 698
62 832
56 211

51

13 184
19 252
23428
93 465
87 485
94 105
91 656
106 452
84 453

4248
11213
12 888
20318
20212
26 361
26 687
20 520

5041
5036
9798
7 500
12 318
11 140
9594

2078
1782
7 450
7257
4322
2809

243
731

1180
286

. V bézném roce
10 a vice

0

0

764

1058

8392

26 090

34671

157 193

Celkem 228 169



7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Vykaz kapitalu, rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.23.01.01 Roéni vykaz kapitalu

Celkovy kapital Tier 1 - nepodléhajici omezeni Tier 1 - podléhajici omezeni

Primarni kapital 12 766 620 12 766 620 0
Kmenovy akciovy kapital (pfed odectenim vlastnich akcii) 1900 100 1900 100 0
Emisni &Zio souvisejici s kmenovym akciovym kapitalem 0 0 0
Pocatecni kapital 0 0 0
Podfizené ucty vzajemnych pojistoven 0 0 0
Disponibilni bonusovy fond 0 0 0
Prioritni akcie 0 0 0
Emisni azio souvisejici s prioritnimi akciemi 0 0 0
Precenovaci rezervni fond pred odpoctem ucasti 10 866 520 10 866 520 0
Podfizené zavazky 0 0 0
Cisté odlozené dafiové pohledavky 0 0 0
Ostatni polozky primarniho kapitalu schvalené organem dohledu 0 0 0
PoloZky neklasifikované jako kapital podle Sll 0 0 0
Ugasti ve finanénich a Gvérovych institucich (odpodet) 0 0 0
Celkovy primarni kapital po odpoctu 12 766 620 12 766 620 0
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Celkovy disponibilni a pouZitelny kapital, ro¢ni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.23.01.01 Roéni vykaz kapitalu

Celkovy kapital Tier 1 - nepodléhajici omezeni Tier 1 - podléhajici omezeni

Celkovy disponibilni kapital pro spIinéni SCR 12 766 620 12 766 620 0
Celkovy disponibilni kapital pro spinéni MCR 12 766 620 12 766 620 0
Celkovy pouzitelny kapital pro splnéni SCR 12 766 620 12 766 620 0
Celkovy pouzitelny kapital pro splnéni MCR 12 766 620 12 766 620 0
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 7 948 498 0 0
Minimalni kapitalovy poZadavek (MCR) 1987 125 0 0
Pomér pouzitelného kapitalu k SCR 1,606 0 0
Pomér pouzitelného kapitalu k MCR 6,425 0 0

Doplnkovy kapital, rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.23.01.01 Roéni vykaz kapitalu

Celkovy kapital Tier 2 Tier 3

Celkovy doplnkovy kapital 0 0 0
Nesplaceny kmenovy akciovy kapital splatny na pozadani 0 0 0
Nesplaceny pocatecni kapital 0 0 0
Nesplacené prioritni akcie splatné na pozadani 0 0 0
Podfizené zavazky na pozadani 0 0 0
Akreditivy a zaruky podle ¢l. 96 bod 2 smérnice Solventnost Il 0 0 0
Akreditivy a zaruky jiné nez podle ¢l. 96 bod 2 smérnice Solventnost Il 0 0 0
Dodatecné vyzvy ¢lenim dle ¢l. 96 bodu 3 smérnice Solventnost Il 0 0 0
Dodatecné vyzvy ¢lendm jiné nez dle ¢l. 96 bodu 3 smérnice Solventnost Il 0 0 0
Jiny doplikovy kapital 0 0 0
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Kmenovy kapital, roéni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.23.01.01 Roéni vykaz kapitalu

Celkovy kapital Tier 1 - nepodléhajici omezeni Tier 1 - podléhajici omezeni
Kmenovy akciovy kapital (pfed odectenim vlastnich akcii) 1900 100 1900 100 0
Splaceny kmenovy akciovy kapital 1900 100 1900 100 0
Nesplaceny kmenovy akciovy kapital 0 0 0
Vlastni akcie v drzeni 0 0 0
Pocatecni kapital 0 0 0
Splaceny pocatecni kapital 0 0 0
Nesplaceny pocatecni kapital 0 0 0
Precenovaci rezervni fond, roéni k 31. 12. 2016, v tis. K¢ Ocekavany zisk z budouciho pojistného (EPIFP), rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.23.01.01 Roéni vykaz kapitalu S.23.01.01 Roc¢ni vykaz kapitalu

Celkovy kapital Celkovy kapital

Rozdil aktiv a zavazku 13 636 253 Ocekavany zisk z budouciho pojistného (EPIFP) - celkem 18 233 119
Vlastni akcie 0 Ocekavany zisk z budouciho pojistného (EPIFP) - Zivotni pojisténi 18 233 119
Predvidatelné dividendy, podily na zisku a poplatky 869 633 Ocekavany zisk z budouciho pojistného (EPIFP) - nezivotni pojisténi 0
Ostatni primarni kapital 1900 100
Kapital podIéhajici omezeni v souvislosti s Géelové vazanymi

0
fondy a MAP
Precenovaci rezervni fond pred odpoctem Gcasti 10 866 520
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

Zakladni solventnostni kapitalovy pozadavek, rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢

S.25.01.01 Solventnostni kapitalovy poZzadavek vypocteny podle standardniho vzorce

Cisty kapitalovy pozadavek Hruby kapitalovy poZzadavek Alokace upravy plynouci z RFF/MAP

Zakladni solventnostni kapitalovy pozadavek (BSCR) 9610 003 9563 467 0
TrZni riziko 1691 693 1451 355 0
Riziko selhani protistrany 79227 79 227 0
Zivotni upisovaci riziko 8931 338 8 982 597 0
Zdravotni upisovaci riziko 45 293 45293 0
Nezivotni upisovaci riziko 2 2 0
Diverzifikaéni efekty -1215676 -1073 133 0
Riziko nehmotnych aktiv 78 126 78 126 0

Doplikové informace k solventnostnimu kapitalovému
SCR vypocteny standardnim vzorcem, roéni k 31. 12. 2016, v tis. K¢ poZadavku (SCR), rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.25.01.01 Solventnostni kapitalovy poZzadavek vypocteny podle standardniho vzorce S.25.01.01 Solventnostni kapitalovy poZzadavek vypocteny podle
standardniho vzorce

Solventnostni kapitalovy poZzadavek (SCR) 7 948 498 Podmodul akciového rizika zaloZeny na trvani 0
NavySeni kapitalového pozadavku 0 Celkovy nSCR pro zbyvajici ¢ast 0

SCR bez navy3eni kapitalového poZzadavku 7 948 498 Celkovy nSCR pro RFF 0

Zakladni solventnostni kapitalovy poZzadavek (BSCR) 9 563 467 Celkovy nSCR pro MAP 0
Hodnota Gpravy plynouci z agregace nSCR pro RFF/MAP 0 Diverzifikace z agregace nSCR pro RFF 0
Operacni riziko 249 494 Metoda Upravy z agregace nSCR pro RFF/MAP 4
Schopnost technickych rezerv absorbovat ztraty 0 Cisté budouci nezaruéené podily na zisku 289 124
Schopnost odloZzené danové povinnosti absorbovat ztraty -1864 463
Kapitalovy poZadavek pro ¢innost podle ¢&l. 4 smérnice 2003/41/EC 0
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1.

QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

MCR pro zavazky nezivotniho pojiSténi nebo zajisténi, rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.28.02.01 Roéni hlaseni o minimalnim kapitalovém pozadavku kompozitni pojistovny

Cisty nejlepsi odhad a TR vypoctené
jako celek

Zavazky nezivotniho pojisténi nebo zajisténi celkem

NezZivotni pojisténi
Cisté predepsané pojistné za
predchazejicich 12 mésicu

Vysledek MCR(np,np)

16 186

Pojisténi IéCebnych vyloh, v¢. proporcionalni zajisténi 0

Pojisténi pro pfipad ztraty pfijmu, v€. proporcionalni zajisténi 83 857

Pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Grazu nebo nemoci
z povolani, vé. proporcionalni zajisténi

Pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu motorovych vozidel, vé. proporcionalni zajisténi

Ostatni pojisténi motorovych vozidel, vé. proporcionalni zajisténi

Pojisténi namofini a letecké dopravy a pojisténi prepravy, vé. proporcionalni zajisténi

Pojisténi pro pfipad poZaru a jinych $kod na majetku, v¢. proporcionalni zajisténi

Obecné pojisténi odpovédnosti, v¢. proporcionalni zajisténi

Pojisténi Gvéra a zaruk (kauci), v¢. proporcionalni zajisténi

Pojisténi pravni ochrany, v€. proporcionalni zajisténi

[eaNeoRNcoRNeoNNoRNolNeoNNe}

Pojisténi asistencénich sluzeb, vé. proporcionalni zajisténi

Pojisténi ruznych financnich ztrat, vé. proporcionalni zajisténi 819

Neproporcionalni zajisténi zdravotniho pojisténi

Neproporcionalni zajisténi pojisténi odpovédnosti

Neproporcionalni zajisténi pojiSténi namorni a letecké dopravy a pojisténi prepravy
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7. QRTs (QUANTITATIVE REPORTING TEMPLATES)

MCR pro zavazky Zivotniho pojisténi nebo zajisténi, roéni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.28.02.01 Roéni hlaseni o minimalnim kapitalovém pozadavku kompozitni pojistovny

Zivotni pojisténi

Cisty nejlepsi odhad a TR vypoétené jako celek Celkovy kapital v riziku Vysledek MCR(zp,zp)
Zavazky Zivotniho pojisténi a zajisténi celkem 232 244 249 429 571
Zavazky s podilem na zisku - zarucena plnéni 7 622 556
Zavazky s podilem na zisku - budouci nezaruc¢ené podily na zisku 289 124
Zavazky s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investiéniho fondu 0]
Celkovy vypocet MCR, rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢ Fiktivni MCR, rocni k 31. 12. 2016, v tis. K¢
S.28.02.01 Roéni hlaseni o minimalnim kapitalovém pozadavku kompozitni S.28.02.01 Roéni hlaSeni o minimalnim kapitalovém pozadavku kompozitni pojistovny
pojistovny
NeZivotni pojisténi Zivotni pojisténi
Minimalni kapitalovy pozadavek (MCR) 1987 125 Fiktivni minimalni kapitalovy pozadavek 99 974 1914 968
Linearni MCR 445 758 Fiktivni linedrni MCR 16 186 429 571
SCR 7948 498 NSCR bez navySeni kapitalového pozadavku 288 628 7 659 870
Horni mez MCR 3576824 Horni mez NMCR 129 883 3446942
Dolni mez MCR 1987 125 Dolni mez NMCR 72 157 1914 968
Kombinovany MCR 1987 125 Fiktivni kombinovany NMCR 72 157 1914 968
Absolutni doini mez MCR 99 974 Absolutni doIni mez NMCR 99 974 99 974

Pro plnou verzi vykazii QRT kliknéte zde @
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S.02.01.02

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.02.01.02

		Rozvaha

						Hodnota podle směrnice Solventnost II

		Aktiva				C0010

		Nehmotná aktiva		R0030		97657897

		Odložené daňové pohledávky		R0040		0

		Přebytek důchodových dávek		R0050		0

		Nemovitý majetek, zařízení a vybavení pro vlastní potřebu		R0060		117565041.5

		Investice (s výjimkou aktiv držených pro účely smluv s plněním vázaným na index nebo na hodnotu investičního fondu)		R0070		26688860282

		Nemovitý majetek (s výjimkou nemovitého majetku pro vlastní potřebu)		R0080		0

		Účasti v přidružených podnicích, včetně účastí dle čl. 13 odst. 20.		R0090		32846052.4

		Akcie		R0100		116935000

		Akcie kotované na burze		R0110		116935000

		Akcie nekotované na burze		R0120		0

		Dluhopisy		R0130		23907311219

		Státní dluhopisy		R0140		19390810787

		Podnikové dluhopisy		R0150		4516500432

		Strukturované dluhopisy		R0160		0

		Zajištěné cenné papíry		R0170		0

		Subjekty kolektivního investování		R0180		2281867914

		Deriváty		R0190		0

		Vklady jiné než peněžní ekvivalenty		R0200		349900095.9

		Jiné investice		R0210		0

		Aktiva držená pro účely smluv s plněním vázaným na index nebo na hodnotu investičního fondu		R0220		2392474689

		Úvěry a hypotéky		R0230		0

		Úvěry zajištěné pojistkami		R0240		0

		Úvěry a hypotéky poskytnuté fyzickým osobám		R0250		0

		Jiné úvěry a hypotéky		R0260		0

		Částky vymahatelné ze zajištění od:		R0270		121357419.5

		Neživotní pojištění a zdravotní pojištění podobné neživotnímu		R0280		104284800.1

		Neživotní pojištění kromě zdravotního pojištění		R0290		-11349630.6

		Zdravotní pojištění podobné neživotnímu		R0300		115634430.7

		Životní pojištění a zdravotní pojištění podobné životnímu, vyjma zdravotního pojištění a pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu		R0310		49073462.27

		Zdravotní pojištění podobné životnímu		R0320		0

		Životní pojištění, vyjma zdravotního pojištění a pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu		R0330		49073462.27

		Životní pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu		R0340		-32000842.91

		Depozita při aktivním zajištění		R0350		0

		Pohledávky z pojištění a vůči zprostředkovatelům		R0360		61043706.2

		Pohledávky ze zajištění		R0370		334115086.1

		Pohledávky (z obchodního styku, nikoli z pojištění)		R0380		197087429.2

		Vlastní akcie (držené přímo)		R0390		0

		Částky splatné v souvislosti s položkami kapitálu nebo počátečním kapitálem, k jejichž splacení byla podána výzva, ale ještě nebyly splaceny		R0400		0

		Hotovost a peněžní ekvivalenty		R0410		671210162.1

		Veškerá jiná aktiva neuvedená jinde		R0420		178901962.5

		Aktiva celkem		R0500		30860273675
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S.02.01.02 (2)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.02.01.02

		Rozvaha

						Hodnota podle směrnice Solventnost II

		Pasiva				C0010

		Technické rezervy – neživotní pojištění		R0510		196004985.1

		Technické rezervy – neživotní pojištění (kromě zdravotního)		R0520		-10462789.18

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0530		0

		Nejlepší odhad		R0540		-10530957.58

		Riziková přirážka		R0550		68168.4

		Technické rezervy – zdravotní pojištění (podobné neživotnímu)		R0560		206467774.2

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0570		0

		Nejlepší odhad		R0580		199491536

		Riziková přirážka		R0590		6976238.2

		Technické rezervy – životní pojištění (vyjma pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu)		R0600		12552143828

		Technické rezervy – zdravotní pojištění (podobné životnímu)		R0610		0

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0620		0

		Nejlepší odhad		R0630		0

		Riziková přirážka		R0640		0

		Technické rezervy – životní pojištění (vyjma zdravotního pojištění a pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu)		R0650		12552143828

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0660		0

		Nejlepší odhad		R0670		7946591763

		Riziková přirážka		R0680		4605552065

		Technické rezervy – pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu		R0690		-355103048.7

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0700		0

		Nejlepší odhad		R0710		-934352778.8

		Riziková přirážka		R0720		579249730

		Podmíněné závazky		R0740		0

		Rezervy jiné než technické rezervy		R0750		0

		Závazky v důchodech		R0760		0

		Vklady od zajistitelů		R0770		1142233369

		Odložené daňové závazky		R0780		2298694136

		Deriváty		R0790		75829281.33

		Závazky vůči úvěrovým institucím		R0800		0

		Finanční závazky vyjma závazků vůči úvěrovým institucím		R0810		252152586.1

		Závazky z pojištění a závazky vůči zprostředkovatelům		R0820		305024695

		Závazky ze zajištění		R0830		398659708.6

		Závazky (z obchodního styku, nikoli z pojištění)		R0840		67533851.36

		Podřízené závazky		R0850		0

		Podřízené závazky mimo primární kapitál		R0860		0

		Podřízené závazky v primárním kapitálu		R0870		0

		Veškeré jiné závazky, neuvedené jinde		R0880		290847625.1

		Pasiva celkem		R0900		17224021017

		Přebytek aktiv nad závazky		R1000		13636252658
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S.05.01.02

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.05.01.02

		Pojistné, nároky na pojistné plnění a výdaje podle druhu pojištění



						Druhy pojištění pro: závazky z neživotního pojištění a zajištění (přímé pojištění a přijaté proporcionální zajištění)

						Pojištění léčebných výloh		Pojištění ochrany příjmu		Pojištění odpovědnosti zaměstnavatele za škodu při pracovním úrazu nebo nemoci z povolání		Pojištění odpovědnosti za škodu z provozu motorových vozidel		Další pojištění motorových vozidel		Pojištění námořní a letecké dopravy a pojištění přepravy		Pojištění pro případ požáru a jiných škod na majetku		Obecné pojištění odpovědnosti		Pojištění úvěrů a záruk (kaucí)

						C0010		C0020		C0030		C0040		C0050		C0060		C0070		C0080		C0090

		Předepsané pojistné

		Hrubá hodnota – přímé pojištění		R0110				453813331														

		Hrubá hodnota – přijaté proporcionální zajištění		R0120				0														

		Hrubá hodnota – přijaté neproporcionální zajištění		R0130																		

		Podíl zajistitelů		R0140				394414244.1														

		Čistá hodnota		R0200				59399086.88														

		Zasloužené pojistné																				

		Hrubá hodnota – přímé pojištění		R0210				454920167														

		Hrubá hodnota – přijaté proporcionální zajištění		R0220				-393865310.1														

		Hrubá hodnota – přijaté neproporcionální zajištění		R0230																		

		Podíl zajistitelů		R0240				0														

		Čistá hodnota		R0300				61054856.88														

		Náklady na pojistné plnění																				

		Hrubá hodnota – přímé pojištění		R0310				151594140.7														

		Hrubá hodnota – přijaté proporcionální zajištění		R0320				0														

		Hrubá hodnota – přijaté neproporcionální zajištění		R0330																		

		Podíl zajistitelů		R0340				127482904.4														

		Čistá hodnota		R0400				24111236.33														

		Změny v ostatních technických rezervách																				

		Hrubá hodnota – přímé pojištění		R0410				0														

		Hrubá hodnota – přijaté proporcionální zajištění		R0420				0														

		Hrubá hodnota – přijaté neproporcionální zajištění		R0430																		

		Podíl zajistitelů		R0440				0														

		Čistá hodnota		R0500				0														

		Vzniklé výdaje		R0550				3045638.5														

		Ostatní výdaje		R1200																		

		Výdaje celkem		R1300																		







				`
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S.05.01.02 (2)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.05.01.02

		Pojistné, nároky na pojistné plnění a výdaje podle druhu pojištění



						Druhy pojištění pro: závazky z neživotního pojištění a zajištění (přímé pojištění a přijaté proporcionální zajištění)						Druhy pojištění pro: přijaté neproporcionální zajištění								Celkem

						Pojištění právní ochrany		Pojištění asistence		Pojištění různých finančních ztrát		Zdravotní pojištění		Úrazové pojištění		Pojištění námořní a letecké dopravy a pojištění přepravy		Pojištění majetku

						C0100		C0110		C0120		C0130		C0140		C0150		C0160		C0200

		Předepsané pojistné

		Hrubá hodnota – přímé pojištění		R0110						196894280										650707611

		Hrubá hodnota – přijaté proporcionální zajištění		R0120						0										0

		Hrubá hodnota – přijaté neproporcionální zajištění		R0130																

		Podíl zajistitelů		R0140						196894366										591308610.1

		Čistá hodnota		R0200						-86										59399000.88

		Zasloužené pojistné																		

		Hrubá hodnota – přímé pojištění		R0210						196894280										651814447

		Hrubá hodnota – přijaté proporcionální zajištění		R0220						-196894366										-590759676.1

		Hrubá hodnota – přijaté neproporcionální zajištění		R0230																

		Podíl zajistitelů		R0240						0										0

		Čistá hodnota		R0300						-86										61054770.88

		Náklady na pojistné plnění																		

		Hrubá hodnota – přímé pojištění		R0310						9403645.31										160997786

		Hrubáhodnota – přijaté proporcionální zajištění		R0320						0										0

		Hrubá hodnota – přijaté neproporcionální zajištění		R0330																

		Podíl zajistitelů		R0340						9350213										136833117.4

		Čistá hodnota		R0400						53432.31										24164668.64

		Změny v ostatních technických rezervách																		

		Hrubá hodnota – přímé pojištění		R0410						0										0

		Hrubá hodnota – přijaté proporcionální zajištění		R0420						0										0

		Hrubá hodnota – přijaté neproporcionální zajištění		R0430																

		Podíl zajistitelů		R0440						0										0

		Čistá hodnota		R0500						0										0

		Vzniklé výdaje		R0550						988116.74										4033755.24

		Ostatní výdaje		R1200																

		Výdaje celkem		R1300																4033755.24







				`























2016	SFCR 'Pojišťovna České spořitelny, a.s., Vienna Insurance Group'	&P / &N




S.05.01.02 (3)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.05.01.02

		Pojistné, nároky na pojistné plnění a výdaje podle druhu pojištění



						Druhy pojištění pro: Závazky týkající se životního pojištění												Závazky ze zajištění životního pojištění				Celkem

						Zdravotní pojištění		Pojištění s účastí na zisku		Pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu		Ostatní životní pojištění		Renty na základě smluv neživotního pojištění související se závazky zdravotního pojištění		Renty na základě smluv neživotního pojištění související s jinými pojistnými závazky než se závazky zdravotního pojištění		Zajištění zdravotního pojištění		Životní zajištění

						C0210		C0220		C0230		C0240		C0250		C0260		C0270		C0280		C0300

		Předepsané pojistné

		Hrubá hodnota		R1410				70544502		5729290621		752534407										6552369530

		Podíl zajistitelů		R1420				14520317.44		1179271469		154895678.1										1348687465

		Čistá hodnota		R1500				56024184.56		4550019152		597638728.9										5203682065

		Zasloužené pojistné																				

		Hrubá hodnota		R1510				70580285.73		5732196806		752916130.4										6555693222

		Podíl zajistitelů		R1520				14533964.25		1180379798		155041255.6										1349955018

		Čistá hodnota		R1600				56046321.48		4551817008		597874874.8										5205738204

		Náklady na pojistné plnění																				

		Hrubá hodnota		R1610				62894131.69		5107963747		670923980.6										5841781860

		Podíl zajistitelů		R1620				7716316.3		626682694.8		82313906.08										716712917.2

		Čistá hodnota		R1700				55177815.39		4481281053		588610074.5										5125068942

		Změny v ostatních technických rezervách																				

		Hrubá hodnota		R1710				24529436.42		1992164747		261668087										2278362271

		Podíl zajistitelů		R1720				0		0		0										0

		Čistá hodnota		R1800				24529436.42		1992164747		261668087										2278362271

		Vzniklé výdaje		R1900				6499499.46		527858589		69333496.34										603691584.8

		Ostatní výdaje		R2500																		

		Výdaje celkem		R2600																		603691584.8







				`























2016	SFCR 'Pojišťovna České spořitelny, a.s., Vienna Insurance Group'	&P / &N




S.12.01.02

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.12.01.02

		Technické rezervy týkající se životního a zdravotního pojištění SLT



						Pojištění s účastí na zisku		Pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu						Ostatní životní pojištění						Renty na základě smluv neživotního pojištění související s jinými pojistnými závazky než se závazky zdravotního pojištění		Přijatá zajištění		Celkem (životní pojištění kromě zdravotního, včetně pojištění s plněním vázaným na hodnotu investičního fondu)

		 								Smlouvy bez opcí a záruk		Smlouvy s opcemi a zárukami				Smlouvy bez opcí a záruk		Smlouvy s opcemi nebo zárukami

						C0020		C0030		C0040		C0050		C0060		C0070		C0080		C0090		C0100		C0150

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0010																				

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany související s technickými rezervami vypočítanými jako celek		R0020																				0

		Technické rezervy vypočítané jako součet nejlepšího odhadu a rizikové přirážky																						

		Nejlepší odhad																						

		Hrubý nejlepší odhad		R0030		8182732930				-934352778.8		0				-236141166.7		0		0		0		7012238985

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany		R0080		271052935.8				-32000842.91		0				-221979473.5		0		0		0		17072619.37

		Nejlepší odhad po odpočtu vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění – celkem		R0090		7911679994				-902351935.9		0				-14161693.22		0		0		0		6995166365

		Riziková přirážka		R0100		4430393966		579249730						175158099						0		0		5184801795

		Částka přechodných opatření na technické rezervy																						

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0110		0		0						0						0		0		0

		Nejlepší odhad		R0120		0				0		0				0		0		0		0		0

		Riziková přirážka		R0130		0		0						0						0		0		0

		Technické rezervy – celkem		R0200		12613126896		-355103048.7						-60983067.69						0		0		12197040779



2016	SFCR 'Pojišťovna České spořitelny, a.s., Vienna Insurance Group'	&P / &N




S.12.01.02 (2)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.12.01.02

		Technické rezervy týkající se životního a zdravotního pojištění SLT



						Zdravotní pojištění (přímé činnosti)						Renty na základě smluv neživotního pojištění související se závazky zdravotního pojištění		Zdravotní zajištění (přijaté zajištění)		Celkem (zdravotní pojištění podobné životnímu pojištění)

		 						Smlouvy bez opcí a záruk		Smlouvy s opcemi nebo zárukami

						C0160		C0170		C0180		C0190		C0200		C0210

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0010												

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany související s technickými rezervami vypočítanými jako celek		R0020												

		Technické rezervy vypočítané jako součet nejlepšího odhadu a rizikové přirážky														

		Nejlepší odhad														

		Hrubý nejlepší odhad		R0030				0		0		0		0		0

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany		R0080				0		0		0		0		0

		Nejlepší odhad po odpočtu vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění – celkem		R0090				0		0		0		0		0

		Riziková přirážka		R0100		0						0		0		0

		Částka přechodných opatření na technické rezervy														

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0110		0						0		0		0

		Nejlepší odhad		R0120				0		0		0		0		0

		Riziková přirážka		R0130		0						0		0		0

		Technické rezervy – celkem		R0200		0						0		0		0



2016	SFCR 'Pojišťovna České spořitelny, a.s., Vienna Insurance Group'	&P / &N




S.17.01.02

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.17.01.02

		Technické rezervy týkající se neživotního pojištění



						Přímé pojištění a přijaté proporcionální zajištění

						Pojištění léčebných výloh		Pojištění ochrany příjmu		Pojištění odpovědnosti zaměstnavatele za škodu při pracovním úrazu nebo nemoci z povolání		Pojištění odpovědnosti za škodu z provozu motorových vozidel		Další pojištění motorových vozidel		Pojištění námořní a letecké dopravy a pojištění přepravy		Pojištění pro případ požáru a jiných škod na majetku		Obecné pojištění odpovědnosti		Pojištění úvěrů a záruk (kaucí)

						C0020		C0030		C0040		C0050		C0060		C0070		C0080		C0090		C0100

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0010		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany související s technickými rezervami vypočítanými jako celek		R0050		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Technické rezervy vypočítané jako součet nejlepšího odhadu a rizikové přirážky																				

		Nejlepší odhad																				

		Rezerva na pojistné																				

		Hrubá hodnota		R0060		0		-18696211.61		0		0		0		0		0		0		0

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany		R0140		0		-28253085.58		0		0		0		0		0		0		0

		Čistý nejlepší odhad rezervy na pojistné		R0150		0		9556873.97		0		0		0		0		0		0		0

		Zajistné události																				

		Hrubá hodnota		R0160		0		218187747.7		0		0		0		0		0		0		0

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany		R0240		0		143887516.3		0		0		0		0		0		0		0

		Čistý nejlepší odhad zajistných událostí		R0250		0		74300231.38		0		0		0		0		0		0		0

		Celkový nejlepší odhad – hrubá hodnota		R0260		0		199491536		0		0		0		0		0		0		0

		Celkový nejlepší odhad – čistá hodnota		R0270		0		83857105.35		0		0		0		0		0		0		0

		Riziková přirážka		R0280		0		6976238.2		0		0		0		0		0		0		0

		Částka přechodných opatření na technické rezervy																				

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0290		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nejlepší odhad		R0300		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Riziková přirážka		R0310		0		0		0		0		0		0		0		0		0



2016	SFCR 'Pojišťovna České spořitelny, a.s., Vienna Insurance Group'	&P / &N




S.17.01.02 (2)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.17.01.02

		Technické rezervy týkající se neživotního pojištění



						Přímé pojištění a přijaté proporcionální zajištění

						Pojištění léčebných výloh		Pojištění ochrany příjmu		Pojištění odpovědnosti zaměstnavatele za škodu při pracovním úrazu nebo nemoci z povolání		Pojištění odpovědnosti za škodu z provozu motorových vozidel		Další pojištění motorových vozidel		Pojištění námořní a letecké dopravy a pojištění přepravy		Pojištění pro případ požáru a jiných škod na majetku		Obecné pojištění odpovědnosti		Pojištění úvěrů a záruk (kaucí)

						C0020		C0030		C0040		C0050		C0060		C0070		C0080		C0090		C0100

		Technické rezervy – celkem																				

		Technické rezervy – celkem		R0320		0		206467774.2		0		0		0		0		0		0		0

		Vymahatelné částky ze zajistné smlouvy / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany – celkem		R0330		0		115634430.7		0		0		0		0		0		0		0

		Technické rezervy po odpočtu vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění – celkem		R0340		0		90833343.55		0		0		0		0		0		0		0



2016	SFCR 'Pojišťovna České spořitelny, a.s., Vienna Insurance Group'	&P / &N




S.17.01.02 (3)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.17.01.02

		Technické rezervy týkající se neživotního pojištění



						Přímé pojištění a přijaté proporcionální zajištění						Přijaté neproporcionální zajištění								Celkové závazky z neživotního pojištění

						Pojištění právní ochrany		Pojištění asistence		Pojištění různých finančních ztrát		Neproporcionální zdravotní zajištění		Neproporcionální úrazové zajištění		Neproporcionální zajištění námořní a letecké dopravy a přepravy		Neproporcionální zajištění majetku

						C0110		C0120		C0130		C0140		C0150		C0160		C0170		C0180

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0010		0		0		0		0		0		0		0		0

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany související s technickými rezervami vypočítanými jako celek		R0050		0		0		0		0		0		0		0		0

		Technické rezervy vypočítané jako součet nejlepšího odhadu a rizikové přirážky																		

		Nejlepší odhad																		

		Rezerva pojistného																		

		Hrubá hodnota		R0060		0		0		-20512065.82		0		0		0		0		-39208277.43

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany		R0140		0		0		-21327081.48		0		0		0		0		-49580167.06

		Čistý nejlepší odhad rezervy na pojistné		R0150		0		0		815015.66		0		0		0		0		10371889.63

		Zajistné události																		

		Hrubá hodnota		R0160		0		0		9981108.24		0		0		0		0		228168855.9

		Souhrn vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany		R0240		0		0		9977450.88		0		0		0		0		153864967.2

		Čistý nejlepší odhad zajistných událostí		R0250		0		0		3657.36		0		0		0		0		74303888.74

		Celkový nejlepší odhad – hrubá hodnota		R0260		0		0		-10530957.58		0		0		0		0		188960578.5

		Celkový nejlepší odhad – čistá hodnota		R0270		0		0		818673.02		0		0		0		0		84675778.37

		Riziková přirážka		R0280		0		0		68168.4		0		0		0		0		7044406.6

		Částka přechodných opatření na technické rezervy																		

		Technické rezervy vypočítané jako celek		R0290		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nejlepší odhad		R0300		0		0		0		0		0		0		0		0

		Riziková přirážka		R0310		0		0		0		0		0		0		0		0



2016	SFCR 'Pojišťovna České spořitelny, a.s., Vienna Insurance Group'	&P / &N




S.17.01.02 (4)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.17.01.02

		Technické rezervy týkající se neživotního pojištění



						Přímé pojištění a přijaté proporcionální zajištění						Přijaté neproporcionální zajištění								Celkové závazky z neživotního pojištění

						Pojištění právní ochrany		Pojištění asistence		Pojištění různých finančních ztrát		Neproporcionální zdravotní zajištění		Neproporcionální úrazové zajištění		Neproporcionální zajištění námořní a letecké dopravy a přepravy		Neproporcionální zajištění majetku

						C0110		C0120		C0130		C0140		C0150		C0160		C0170		C0180

		Technické rezervy – celkem																		

		Technické rezervy – celkem		R0320		0		0		-10462789.18		0		0		0		0		196004985.1

		Vymahatelné částky ze zajistné smlouvy / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění po úpravě o očekávané ztráty dané selháním protistrany – celkem		R0330		0		0		-11349630.6		0		0		0		0		104284800.1

		Technické rezervy po odpočtu vymahatelných částek ze zajištění / zvláštní účelové jednotky a finitního zajištění – celkem		R0340		0		0		886841.42		0		0		0		0		91720184.97
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S.19.01.21

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.19.01.21

		Informace o nárocích na pojistné plnění z neživotního pojištění



		Celkem za neživotní pojištění



		Rok události / upisovací rok				Z0010		Accident year



				Hrubá vyplacená pojistná plnění (nekumulativní)

				(absolutní částka)																																 

						Rok vývoje																										V běžném roce				Součet let (kumulativní)

				Rok		0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10 a více

						C0010		C0020		C0030		C0040		C0050		C0060		C0070		C0080		C0090		C0100		C0110						C0170				C0180

		Před		R0100																						0				R0100		0				0

		N-9		R0160		11875230		13184355		4247620		5040720		2078100		18000		0		-123060		-17340		0						R0160		0				36303625

		N-8		R0170		21019570		19252050		11213150		5035760		1782000		0		29382		0		0								R0170		0				58331912

		N-7		R0180		26673760		23428425		12888296		9798200		7449620		39600		1180293		0										R0180		0				81458194

		N-6		R0190		61544707		93464625		20317503		7500221		7256929		242505		285960												R0190		285960				190612450

		N-5		R0200		70572354		87484859		20212023		12317505		4322385		730606														R0200		730606				195639732

		N-4		R0210		69120707		94104559		26360846		11139619		2809201																R0210		2809201				203534932

		N-3		R0220		66847882		91656403		26686948		9594219																		R0220		9594219				194785452

		N-2		R0230		62698233		106452473		20519824																				R0230		20519824				189670530

		N-1		R0240		62832438		84453002																						R0240		84453002				147285440

		N		R0250		56211175																								R0250		56211175				56211175

																										Celkem				R0260		174603987				1353833442
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S.19.01.21 (2)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.19.01.21

		Informace o nárocích na pojistné plnění z neživotního pojištění



				Hrubý nediskontovaný nejlepší odhad zajistných událostí

				(absolutní částka)

						Rok vývoje																										Konec roku (diskontní údaje)

				Rok		0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10 a více

						C0200		C0210		C0220		C0230		C0240		C0250		C0260		C0270		C0280		C0290		C0300						C0360

		Před		R0100																						0				R0100		0

		N-9		R0160		11875230		13184355		4247620		5040720		2078100		18000		0		-123060		-17340		0						R0160		

		N-8		R0170		21019570		19252050		11213150		5035760		1782000		0		29382		0		0								R0170		

		N-7		R0180		26673760		23428425		12888296		9798200		7449620		39600		1180293		0										R0180		

		N-6		R0190		61544707		93464625		20317503		7500221		7256929		242505		285960												R0190		0

		N-5		R0200		70572354		87484859		20212023		12317505		4322385		730606														R0200		763985.82

		N-4		R0210		69120707		94104559		26360846		11139619		2809201																R0210		1058362.69

		N-3		R0220		66847882		91656403		26686948		9594219																		R0220		8391734.72

		N-2		R0230		62698233		106452473		20519824																				R0230		26090023.77

		N-1		R0240		62832438		84453002																						R0240		34671414.07

		N		R0250		56211175																								R0250		157193334.8

																										Celkem				R0260		228168855.9
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S.23.01.01

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.23.01.01

		Kapitál



						Celkem		Tier 1 – neomezená položka		Tier 1 – omezená položka		Tier 2		Tier 3

						C0010		C0020		C0030		C0040		C0050

		Primární kapitál před odečtením kapitálové účasti v jiném finančním odvětví ve smyslu článku 68 nařízení v přenesené pravomoci (EU) č. 2015/35												

		Kmenový akciový kapitál (včetně vlastních akcií)		R0010		1900100000		1900100000				0		

		Emisní ážio související s kmenovým akciovým kapitálem		R0030		0		0				0		

		Počáteční prostředky, příspěvky společníků nebo rovnocenná položka primárního kapitálu u vzájemných pojišťoven a zajišťoven nebo pojišťoven a zajišťoven na bázi vzájemnosti		R0040		0		0				0		

		Podřízené účty vzájemných pojišťoven		R0050		0				0		0		0

		Disponibilní bonusový fond		R0070		0		0						

		Preferenční akcie		R0090		0				0		0		0

		Emisní ážio související s preferenčními akciemi		R0110		0				0		0		0

		Rekonciliační rezerva		R0130		10866519603		10866519603						

		Podřízené závazky		R0140		0				0		0		0

		Částka, která se rovná hodnotě čistých odložených daňových pohledávek		R0160		0								0

		Další položky kapitálu, které byly schváleny orgánem dohledu jako primární kapitál, neuvedené výše		R0180		0		0		0		0		0

		Kapitál z účetní závěrky, který by neměl být zastoupen rekonciliační rezervou a nesplňuje kritéria pro kapitál podle směrnice Solventnost II												

		Kapitál z účetní závěrky, který by neměl být zastoupen rekonciliační rezervou a nesplňuje kritéria pro kapitál podle směrnice Solventnost II		R0220		0								

		Odpočty												

		Odpočty pro kapitálovou účast ve finančních a úvěrových institucích		R0230		0		0		0		0		

		Celkový primární kapitál po odpočtech		R0290		12766619603		12766619603		0		0		0

		Doplňkový kapitál												

		Kmenový akciový kapitál splatný na požádání, který nebyl splacen, a nebyla podána výzva k jeho splacení		R0300		0						0		

		Počáteční prostředky, příspěvky společníků nebo rovnocenná položka primárního kapitálu u vzájemných pojišťoven a zajišťoven nebo pojišťoven a zajišťoven na bázi vzájemnosti splatné na požádání, které nebyly splaceny a nebyla podána výzva k jejich splacení		R0310		0						0		

		Preferenční akcie splatné na požádání, které nebyly splaceny, a nebyla podána výzva k jejich splacení		R0320		0						0		0

		Právně závazný závazek upsat a zaplatit podřízené závazky na požádání		R0330		0						0		0

		Akreditivy a záruky podle čl. 96 odst. 2 směrnice 2009/138/ES		R0340		0						0		

		Akreditivy a záruky jiné než podle čl. 96 odst. 2 směrnice 2009/138/ES		R0350		0						0		0

		Výzvy členům k dodatečným příspěvkům podle prvního pododstavce čl. 96 odst. 3 směrnice 2009/138/ES		R0360		0						0		

		Výzvy členům k dodatečným příspěvkům jiné než podle prvního pododstavce čl. 96 odst. 3 směrnice 2009/138/ES		R0370		0						0		0

		Ostatní doplňkový kapitál		R0390		0						0		0

		Doplňkový kapitál celkem		R0400		0						0		0
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S.23.01.01 (2)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.23.01.01

		Kapitál



						Celkem		Tier 1 – neomezená položka		Tier 1 – omezená položka		Tier 2		Tier 3

						C0010		C0020		C0030		C0040		C0050

		Dostupný a použitelný kapitál												

		Celkový dostupný kapitál na krytí solventnostního kapitálového požadavku		R0500		12766619603		12766619603		0		0		0

		Celkový dostupný kapitál na krytí minimálního kapitálového požadavku		R0510		12766619603		12766619603		0		0		

		Celkový použitelný kapitál na krytí solventnostního kapitálového požadavku		R0540		12766619603		12766619603		0		0		0

		Celkový použitelný kapitál na krytí minimálního kapitálového požadavku		R0550		12766619603		12766619603		0		0		

		Solventnostní kapitálový požadavek		R0580		7948498190								

		Minimální kapitálový požadavek		R0600		1987124548								

		Poměr použitelného kapitálu k solventnostnímu kapitálovému požadavku		R0620		160.62%								

		Poměr použitelného kapitálu k minimálnímu kapitálovému požadavku		R0640		642.47%								



						C0060

		Rekonciliační rezerva				

		Přebytek aktiv nad závazky		R0700		13636252658

		Vlastní akcie (držené přímo i nepřímo)		R0710		0

		Předvídatelnédividendy, rozdělení výnosů a poplatky		R0720		869633055.3

		Další položky primárního kapitálu		R0730		1900100000

		Úprava o omezené položky kapitálu s ohledem na portfolia s vyrovnávací úpravou a účelově vázané fondy		R0740		0

		Rekonciliační rezerva		R0760		10866519603

		Očekávané zisky				

		Očekávané zisky obsažené v budoucím pojistném – životní pojištění		R0770		18233119109

		Očekávané zisky obsažené v budoucím pojistném – neživotní pojištění		R0780		0

		Celkové očekávané zisky obsažené v budoucím pojistném		R0790		18233119109
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S.25.01.21

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.25.01.21

		Solventnostní kapitálový požadavek – pro pojišťovny a zajišťovny, které používají standardní vzorec



						Hrubý solventnostní kapitálový požadavek		Specifické parametry		Zjednodušení

						C0110		C0090		C0100

		Tržní riziko		R0010		1451355123

		Riziko selhání protistrany		R0020		79226642.18

		Životní upisovací riziko		R0030		8982596936

		Zdravotní upisovací riziko		R0040		45292819.99

		Neživotní upisovací riziko		R0050		2194.414048

		Diverzifikace		R0060		-1073133039

		Riziko nehmotných aktiv		R0070		78126317.6

		Základní solventnostní kapitálový požadavek		R0100		9563466995



		Výpočet solventnostního kapitálového požadavku				C0100

		Operační riziko		R0130		249493733.6

		Schopnost technických rezerv absorbovat ztráty		R0140		0

		Schopnost odložené daňové povinnosti absorbovat ztráty		R0150		-1864462538

		Kapitálový požadavek pro pojišťovny a zajišťovny provozované v souladu s článkem 4 směrnice 2003/41/ES		R0160		0

		Solventnostní kapitálový požadavek kromě navýšení kapitálového požadavku		R0200		7948498190

		Již stanovené navýšení kapitálového požadavku		R0210		0

		Solventnostní kapitálový požadavek		R0220		7948498190

		Další informace o solventnostním kapitálovém požadavku

		Kapitálový požadavek na podmodul akciového rizika založený na trvání		R0400		0

		Celková částka fiktivního solventnostního kapitálového požadavku pro zbývající část		R0410		0

		Celková částka fiktivních solventnostních kapitálových požadavků pro účelově vázané fondy		R0420		0

		Celková částka fiktivních solventnostních kapitálových požadavků pro portfolia s vyrovnávací úpravou		R0430		0

		Diverzifikační efekty v důsledku souhrnu účelově vázaných fondů (RFF) a fiktivních solventnostních kapitálových požadavků (nSCR) pro článek 304		R0440		0
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S.28.02.01

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.28.02.01

		Minimální kapitálový požadavek – životní i neživotní pojištění



						Neživotní pojištění		Životní pojištění				Neživotní pojištění				Životní pojištění

						MCR(NL,NL) výsledek		MCR(NL,L)
výsledek

						C0010		C0020

		Lineární složka vzorce pro závazky z neživotního pojištění a zajištění		R0010		16186476.37		

												Čistý nejlepší odhad (bez zajištění / zvláštní účelové jednotky) a technické rezervy vypočítané jako celek		Čisté předepsané pojistné (bez zajištění) za posledních 12 měsíců		Čistý nejlepší odhad (bez zajištění / zvláštní účelové jednotky) a technické rezervy vypočítané jako celek		Čisté předepsané pojistné (bez zajištění) za posledních 12 měsíců

												C0030		C0040		C0050		C0060

		Pojištění léčebných výloh a proporcionální zajištění								R0020		0						

		Pojištění ochrany příjmu a proporcionální zajištění								R0030		83857105.35		59399086.88				

		Pojištění odpovědnosti zaměstnavatele za škodu při pracovním úrazu nebo nemoci z povolání a proporcionální zajištění								R0040		0						

		Pojištění odpovědnosti z provozu motorových vozidel a proporcionální zajištění								R0050		0						

		Ostatní pojištění motorových vozidel a proporcionální zajištění								R0060		0						

		Pojištění námořní a letecké dopravy a pojištění přepravy a proporcionální zajištění								R0070		0						

		Pojištění pro případ požáru a jiných škod na majetku a proporcionální zajištění								R0080		0						

		Obecné pojištění odpovědnosti a proporcionální zajištění								R0090		0						

		Pojištění úvěrů a záruk (kaucí) a proporcionální zajištění								R0100		0						

		Pojištění právní ochrany a proporcionální zajištění								R0110		0						

		Asistence a proporcionální zajištění								R0120		0						

		Pojištění různých finančních ztrát a proporcionální zajištění								R0130		818673.02		0				

		Neproporcionální zdravotní zajištění								R0140		0						

		Neproporcionální úrazové zajištění								R0150		0						

		Neproporcionální zajištění námořní a letecké dopravy a přepravy								R0160		0						

		Neproporcionální zajištění majetku								R0170		0						
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S.28.02.01 (2)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.28.02.01

		Minimální kapitálový požadavek – životní i neživotní pojištění



						Neživotní pojištění		Životní pojištění				Neživotní pojištění				Životní pojištění

						MCR(L,NL) výsledek		MCR(L,L) výsledek

						C0070		C0080

		Lineární složka vzorce pro závazky z životního pojištění a zajištění		R0200		0		429571079.5

												Čistý nejlepší odhad (bez zajištění / zvláštní účelové jednotky) a technické rezervy vypočítané jako celek		Čistý celkový kapitál v riziku (bez zajištění / zvláštní účelové jednotky)		Čistý nejlepší odhad (bez zajištění / zvláštní účelové jednotky) a technické rezervy vypočítané jako celek		Čistý celkový kapitál v riziku (bez zajištění / zvláštní účelové jednotky)

												C0090		C0100		C0110		C0120

		Závazky s podílem na zisku – zaručené plnění								R0210		0				7622555781		

		Závazky s podílem na zisku – budoucí nezaručené podíly na zisku								R0220		0				289124213		

		Závazky týkající se pojištění s plněním vázaným na index a na hodnotu investičního fondu								R0230		0				0		

		Další pojistné či zajistné závazky týkající se životního pojištění a pojistné či zajistné závazky týkající se zdravotního pojištění								R0240		0				0		

		Celkový kapitál v riziku pro všechny pojistné či zajistné závazky týkající se životního pojištění								R0250				0				2.32244E+11
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S.28.02.01 (3)

		PŘÍLOHA I (v Tisíc)

		S.28.02.01

		Minimální kapitálový požadavek – životní i neživotní pojištění



		Celkový výpočet minimálního kapitálového požadavku

						C0130

		Lineární minimální kapitálový požadavek		R0300		445757555.8

		Solventnostní kapitálový požadavek		R0310		7948498190

		Horní mezní hodnota minimálního kapitálového požadavku		R0320		3576824186

		Dolní mezní hodnota minimálního kapitálového požadavku		R0330		1987124548

		Kombinovaná mezní hodnota minimálního kapitálového požadavku		R0340		1987124548

		Absolutní dolní mezní hodnota minimálního kapitálového požadavku		R0350		99974000

						C0130

		Minimální kapitálový požadavek		R0400		1987124548



		Fiktivní minimální kapitálový požadavek v oblasti neživotního a životního pojištění				Neživotní pojištění		Životní pojištění

						C0140		C0150

		Fiktivní lineární minimální kapitálový požadavek		R0500		16186476.37		429571079.5

		Fiktivní solventnostní kapitálový požadavek kromě navýšení (roční nebo nejnovější výpočet)		R0510		288628148.7		7659870041

		Fiktivní horní mezní hodnota minimálního kapitálového požadavku		R0520		129882666.9		3446941519

		Fiktivní dolní mezní hodnota minimálního kapitálového požadavku		R0530		72157037.17		1914967510

		Fiktivní kombinovaná mezní hodnota minimálního kapitálového požadavku		R0540		72157037.17		1914967510

		Absolutní dolní mezní hodnota fiktivního minimálního kapitálového požadavku		R0550		99974000		99974000

		Fiktivní minimální kapitálový požadavek		R0560		99974000		1914967510
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8. SLOVNiIK POUZITYCH ZKRATEK

POJEM POPIS

AC

AC (Available Capital, volny kapital) je objem vlastnich zdrojd, o ktery je
Spoleénost z dlouhodobého hlediska ochotna navysit kapitalovy pozadavek
vyplyvajici z agresivnéjsiho rizikového profilu (snaha o efektivnéjsi vyuziti
vlastnich zdroju). Vychazi z porovnani aktualni rizikové situace a strategické
rizikové tolerance.

POJEM POPIS

Compliance je vSeobecny nazev pro soulad s pravidly. Z hlediska podnikové
sféry rozumime slovem compliance zejména jednani Spole¢nosti,
zaméstnancl a vedeni v souladu s pravnimi predpisy, vnitropodnikovymi
smérnicemi a etickymi kodexy.

Compliance

ALM

ALM (Asset Liability Managemet, fizeni aktiv a pasiv) je postup, ktery
sleduje a vyhodnocuje vyvoj hlavnich rizik spojenych s problematikou
souladu aktiv a pasiv Spole¢nosti, nedostate¢ného pokryti technické
Grokové miry pojistnych smluv vynosy z aktiv a nedostate¢nosti
hotovostnich prostfedku k uspokojeni likviditni potfeby Spolecnosti.

CPD risk (Counterparty Default Risk, riziko selhani protistrany) pokryva
CPD risk okruh ztrat zpusobenych neoGekavanym selhanim nebo zhorSenim kreditni
situace, Ci ratingu protistran ¢i dluznika.

AML

AML (Anti Money Laundering; proti prani Spinavych penéz) je soubor
opatfeni na ochranu ekonomického prostoru proti prani Spinavych penéz
a napomahani potirani této ¢innosti.

Dashboard (fidici panel) je moderni typ reportu, ktery na jedné strance
Dashboard (obrazovce) prehledné ukazuje vSe podstatné o situaci ve firmé, na trhu ¢i
projektu a naviguje manaZzery Spole¢nosti ke spravnym rozhodnutim.

BCM

Business Continuity Management (BCM) znamena fizeni kontinuity ¢innosti
za Ucelem eliminace selhani systémd.

EBS (Economic Balance Sheet, ekonomicka rozvaha) je vyjadieni rozvahy
EBS Spolecnosti v trznim ocenéni aktiv (market value) a objektivnim vyjadienim
zavazku (fair value).

BE

Hodnota BE (Best Estimate) technickych rezerv odpovida
pravdépodobnostmi vaZzenému priméru budoucich penézZnich toku
vyplyvajicich ze zavazk( plynoucich z pojistnych smluv.

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) je danovy zakon Spojenych
FATCA statu, ktery pozaduje po cizich finan¢nich institucich predavat informace
o Gcétech americkych danovych poplatnik(i americkému danovému Gradu.

BSCR

BSCR (Basic Solvency Capital Requirement, zakladni kapitalovy poZzadavek)
je solventnostni kapitalovy poZzadavek pred zohlednénim mitigacnich
efektl technickych rezerv a odloZené dané nezohlednujici operacni rizika.

FX risk (ménové riziko) méfi citlivost hodnoty aktiv, zavazku a financnich

FX risk nastroju na zmény Grovneé trznich cen sménnych kurzl nebo jejich volatility.

CAS

CAS (Czech Acounting Standards, Ceské Gdetni standardy) jsou pravidla
popisujici Gcetni metody a zpUsoby Gctovani a stanoveny obsah

a forma finanénich vykazd Getni zavérky. Ucelem tvorby a vydavani
Ceskych Géetnich standardd je docileni souladu pfi pouZivani Géetnich
metod Géetnimi jednotkami, coz nasledné umoznuje jejich vzajemnou
porovnatelnost.

IFRS (International Financial Reporting Standards, mezinarodni standardy
Gcetniho vykaznictvi) jsou souborem standard(l vydavanych Radou pro

IFRS mezinarodni G¢etni standardy (IASB = International Accounting Standards
Board), upravujici sestavovani a prezentaci financnich vykazu acetni
zaveérky.

KPI (Key Performance Indicators, kliCové ukazatele vykonnosti) jsou

KPI ukazatele, kterymi je méfena vykonnost Spole¢nosti.

CLv
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CLV (Customer Lifetime Value, Gasova hodnota zakaznika) je sou¢asna
hodnota budoucich zisku plynoucich z provozu pojistné smlouvy, pfipadné
kmene pojistnych smluv. Hodnota je stanovena jako rozdil statutarni
rezervy a nejlepsino odhadu rezervy (BE), stanoveného prospektivni
metodou ocenéni budoucich financnich tokd.

MAP MAP (Matching Adjustment Portfolio, portfolio vyrovnavaci Gpravy)
je specialni kategorie definovana a pouzivana v ramci Solvency Il
kvalitativniho reportingu.
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MCR (Minimum Capital Requirement, minimaini solventnostni kapitalovy Rizikovy profil (Risk Profile) je souhrn vSech komponent, jejichz
MCR pozadavek je legislativné (dle metodiky Solvency Il) definovany minimalni prostfednictvim dosahuje Spoleénost dil¢ich i globalnich cil(i stanovenych
objem kapitalu, ktery je pojistovna povinna drzet na zakladé svého R ) strategii Spole¢nosti a obchodné-finanénim planem. Z volatility téchto
P . . . Rizikovy profil < 2 . . p PR,
aktualniho rizikového profilu. komponent pak plyne mozné ohrozeni stanovenych cill. Pfistup
nMCR (Notional MCR) je fiktivni minimalni kapitélovy pozadavek, Sp_olecposh k pastavenl a fizeni rizikového profilu je charakterizovan
nMCR ) PR . L rizikovym apetitem.
definovany v ramci Solvency Il vykaznictvi.
. B P H RM (Ri & yd ida ca ,
nSCR (Notional SCR) je fiktivni solventnostni kapitalovy pozadavek, odnota ’(Rlsk‘vl\.llargm ”ZI.I.(OYG n?lavr’ze) odpovida ga§t.ce 0 kterou
nSCR ) PR _ o by bylo nutné navysit BE, aby jina pojiStovna (referencni jednotka) byla
definovany v ramci Solvency Il vykaznictvi. RM N iy P S .
ochotna prevzit zavazky pojistovaci ¢innosti pojistovny. Jde o pfirazku
NSLT Health NSLT Health (Health Non Similar to Life) je produktova skupina definovana zohlednujici moznou volatilitu pfedpoklad( pouZitych pfi vypoctu BE.
a pouzivana v ramei Solvency Il kvalitativniho reportingu. RSR (Regular Supervisory Report) je pravidelna kvalitativni zprava organu
OF (Own Funds, vlastni zdroje) znamena previs trzni hodnoty aktiv nad RSR dohledu, kterou v rdmci reZimu Solvency |l sestavuji subjekty pusobici na
OF trZznim ocenénim zavazk( Spolecnosti, do kterych je zapocitana také pojistovacim trhu a 1 x ro¢né ji odevzdavaji regulatorovi.
hodnota dividendy, pfislusna ke kongi daného Géetniho obdobi. RT (Risk Tolerance, rizikova tolerance) je maximalni mira rizika, kterou je
ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) je proces sebehodnoceni rizik RT Spole¢nost v ramci dlouhodobé strategie ochotna podstoupit. Je vyjadrena
ORSA a solventnostni pozice Spolecnosti. Proces napliuje legislativni poZadavky jako hodnota SCR (za predpokladu zachovani OF v aktualni vysi), ktera
SII. spliuje cilové SCR ratio.
P/E pomér &i P/E ratio (Price To Earnings Ratio) je pomé&rovy ukazatel RKS (Ridici a kontrolni systém) je komplexni soustava poZadavk, principti
P/E ratio pouzivany na akciovych trzich. Vyjadfuje pomér mezi trzni cenou akcie RKS a pravidel, které musi byt dodrzovany ve vSech procesech, postupech fizeni
a CGistym ziskem na akcii, resp. trzni kapitalizaci dané firmy a jejim ¢istym a kontrolnich ¢innostech Spole¢nosti.
Ziskem. SCR (Solvency Capital Requirement, solventnostni kapitalovy poZadavek)
RCSA (Risk and Control Self Assessment, sebehodnoceni rizik a kontrol) je SCR je legislativné (dle metodiky Solvency Il) definovany objem kapitalu, ktery je
proces, pomoci kterého vlastnici rizik identifikuji rizika spojena s provozem pojistovna povinna drZet na zakladé svého aktualniho rizikového profilu.
ieiich R o s : — —
Jejlc, org§n|zacn| {edno}ky R'ZIKaJSOU. podle zdrOJe‘clenena.na‘nzm.a SCR ratio (solventnostni pozice) je podil vyjadfujici miru kryti kapitalového
RCSA vyplyvajici z vykonavanych procesu a rizika plynouci z vlastnictvi aktiv. . < . B o < . L
I bt L . o X . SCR ratio poZadavku pomoci vlastnich zdroju Spole¢nosti. SCR ratio = OF/SCR
Rizika jsou dale detailnéji zkoumana a kvantifikovana. Nasledné jsou (vyjadeno v procentech)
k jednotlivym rizikim pfifazeny existujici kontroly eliminujici dopad jejich Y P ’
realizace na cile Spole¢nosti. SFCR (Solvency and Financial Condition Report) je kvalitativni zprava
RFF RFF (Ring Fenced Funds, G&elové vézané fondy) je kategorie definovana SFCR 0 solventnosti a finantni situaci, kterou v ramoi rezimu Solvency Il

ve smérnici 2009/138/ES Solventnost Il, a to v bodé 49 preambule a v &l. sestavuji subjekty pusobici na pojiStovacim trhu a kazdoroc¢né ji prezentuji

99 pism. V nékterych Clenskych statech u nékterych specifickych produkt verejnosti.
existuji GCelové vazané fondy, které davaji urcité kategorii pojistniku SLT Health SLT Health (Health Similar to Life) je produktova skupina definovana
v rdmci jejich vlastniho ,fondu“ vétsi prava ve vztahu k aktivam. a pouzivana v ramci Solvency Il kvalitativniho reportingu.
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Solvency Il (SlI) je regulatorni rezim vyplyvajici z evropské direktivy
2009/138/EC, nafizeni Komise v prfenesené pravomoci (EU) ¢. 2015/35,

| I (Sh . S ) L N e
Solvency 11 (SIh kterym se doplnuje Direktiva 2009/138/EC a souvisejicich predpisu,
véetné implementace do narodniho prava.
Spole¢nost Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group (PCS)
Tier 1 je Cast kapitalu Spolecnosti, ktera predstavuje soucet splaceného
zakladniho kapitalu zapsaného v obchodnim rejstfiku, splacené emisni
Tier 1 azio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy ze zisku, nerozdéleny

zisk z predchozich obdobi po zdanéni, zisk ve schvalovacim fizeni snizeny
o predpokladané dividendy, zisk béZzného obdobi snizeny o predpokladané
dividendy a sniZeny o odecitatelné polozky.

TP (Technical Provision, technické rezervy) vytvafi pojistovny k pinéni
zavazku z provozované pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti, které jsou

TP pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je jejich vySe nebo okamzik, ke
kterému vzniknou. Pfedstavuji hodnotu budoucich Ghrad predpokladanych
zavazku pojisStoven vyplyvajicich z uzavienych pojisténi.

UL (Unit-linked, vazané na hodnotu jednotky) je druh pojisténi, kde

uL investi¢ni riziko nese pojistnik.

VIG (Vienna Insurance Group) je rakouska pojistovaci skupina se sidlem ve

vié Vidni plsobici na cca 25 trzich ve stfedni a vychodni Evropé.
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