Povinnosti institucionalniho investora ve smyslu zikona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
,Zakon")

Zakonem ¢&. 204/2019 ze dne 24. 7. 2019 byla do ¢eského pravniho Fadu transponovana smérnice
EU 2017/828, ktera upravuje podporu dlouhodobého zapojent akcionafd. V této souvislosti do3lo
k novelizaci nékolika pravnich predpist véetné Zakona, a to s uc¢innosti od 1. 10. 2019.
Dasledkem novelizace Zakona je, Zze Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
(dale jen ,Spoleénost”) ziskala status tzv. ,institucionalniho investora“. K povinnostem
Spole¢nosti jakozto institucionalniho investora ve smyslu Zakona uvadime nasledujict:

Spolecnost v Zivotni ¢asti nevlastni akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podstatny
podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, které jsou pfijaté k obchodovant
na evropském regulovaném trhu. Ztohoto ddvodu Spole¢nost neuvefejiiuje na svych
internetovych strankach politiku vykonu hlasovacich prav a dal$iho zapojent (dale jen ,Politika
zapojeni”). Politiku zapojeni Spole¢nost vypracuje, pokud nabude akcie nebo obdobné cenné
papiry, pfedstavujici podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, které jsou
pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ve vysi odpovidajici alespori 1 %
hlasovacich prav, jinak je podil povaZovan za marginalni.

Spole¢nost vyuziva jako spravce aktiv spole¢nost Ceska sporitelna, as., kterd na zakladé
outsourcingové smlouvy povéfila provadénim investi¢nich rozhodnuti ohledné majetku
Spole¢nosti spole¢nost Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika, a to za i¢elem
realizace investi¢ni strategie dohodnuté mezi Spole¢nosti a Ceskou spotitelnou a.s.

Investi¢ni strategie institucionalniho investora

Cilem investi¢ni strategie je, aby aktiva odpovidala ¢asové struktufe pasiv a zaroven zajistila
dlouhodobé vynosy pro pokryti garantované technické Grokové miry pojistnych produktl Zivotni
¢asti. Za timto Ucelem je definovana strategicka alokace aktiv, podle které je prevazna vétsina
prostfedk(l investovana do bezpecnych dluhovych cennych papirl s pevnym vynosem.
Doplikovymi aktivy jsou i majetkové cenné papiry bez definované splatnosti pofizované za
Gcelem zlepSovani dlouhodobé vykonnosti celkového portfolia investic.
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Hlavni prvky investi¢ni strategie Spole¢nosti v souvislosti s podporou vykonu prav akcionard:

a) Spole¢nost mize v Zivotni ¢asti vlastnit akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici
podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie prijaté k obchodovant na
evropském regulovaném trhu, a to jak pfimo, tak prostfednictvim investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu. Tyto investice jsou primarné potizovany s cilem
dlouhodobé drzby a jsou tak vhodné k pokryti stfedné a dlouhodobych zavazkd z hlediska
jejich splatnosti;

b) Investice do cenného papiru predstavujici podil na emitentovi prispivaji ke stiedné a
dlouhodobé vykonnosti investic v podobé béznych vynost, nejcastéji dividend, a rlistem
hodnoty akcii dilezitym zejména v dlouhodobém horizontu.

Vybrané skutec¢nosti, které jsou soucasti ujednant se spravcem aktiv o obhospodafovani majetku
vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost ma ve svém majetku cenné papiry predstavujici podil na



emitentovi, které jsou obchodované na evropském regulovaném trhu, a tento majetek je
obhospodatovan spravcem aktiv na zakladé jeho vlastniho uvazent:

a)

b)
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d)

e)

f)

Spravce aktiv je dle uzaviené smlouvy povinen dodrzovat strategickou alokaci
definovanou s ohledem na strukturu pasiv spole¢nosti;

Spravce aktiv je motivovan odménou za obhospodarovani k tomu, aby pfijimal investi¢ni
rozhodnuti na zakladé hodnoceni stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti emitenta, a
prispél tak k celkovému zhodnocenti obhospodafovaného majetku;

Zapojeni spravce aktiv do ¢innosti emitenta, s cilem zlepsit jeho stfednédobou a
dlouhodobou vykonnost definuje Politika zapojenti a investi¢ni strategie spravce aktiv;
Cinnost spravce aktiv je posuzovana priibézné z hlediska souladu s dojednanou investi¢ni
politikou, ktera zohledruje mj. strukturu a splatnost dluhd spole¢nosti, a odména spravce
aktiv za obhospodarovani majetku je posuzovana na ro¢ni bazi s ohledem na vykonnost
investic zahrnujici i vykonnost emitenta;

Naklady vynaloZené s obratem jsou uvedeny a kontrolovany v pravidelnych zpravach o
vyvoji investic s minimalné mési¢ni frekvenci. Cilovy obrat obhospodatovaného majetku
nent stanoven s ohledem na to, Zze obecnym zamérem investi¢ni strategie spolec¢nosti i
spravce aktiv je dlouhodobé drzenti aktiv s cilem dosahovant vynost jejich zhodnocenim,
a proto je obrat investic maly a souvisi pfedevsim s reinvesticemi splatnych aktiv nebo
s restrukturalizaci portfolii pfi pfipadné zméné strategické ¢i taktické alokace;
Ujednant se spravcem aktiv je na dobu neurcitou s vypovédni lhdtou jeden mésic.


https://www.erste-am.cz/content/dam/cz/eam/Data_banka/Politika%20zapojení%20a%20investiční%20strategie%20správce%20aktiv.pdf

